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Barang Siapa Yang Menuntut Ilmu, 

Maka Allah Akan Memudahkan Baginya Jalan Menuju Surga. 

Dan Tidaklah Berkumpul Suatu Kaum Disalah Satu Dari  

Rumah _ rumah Allah  

Mereka Membaca Kitabullah Dan Saling Mengajarkannya Diantara Mereka,  

Kecuali Akan Turun Kepada Mereka Ketenangan, 

Diliputi Dengan Rahmah,  

Dikelilingi Oleh Para Malaikat,  

Dan Allah Akan Menyebut Mereka  

Kepada Siapa Saja 

Yang Ada Disisi NYA, 

Barang Siapa Melambat – lambat Amalannya  

Niscaya Tidak Akan Bisa  

Dipercaya Oleh Nasabnya 

( H.R. Muslim ) 
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RINGKASAN  

Kebijakan dividen menjadi hal yang sangat penting bagi pihak 

investor. Karena dalam pembagian deviden kepada para pemegang 

saham seringkali menimbulkan perselisihan antara pemegang saham 

dengan manajer perusahaan. Disatu sisi pemegang saham menginginkan 

seluruh laba dibagikan sebagai deviden, disisi lain manajer menginginkan 

laba perusahaan ditahan guna membiayai investasi masa mendatang. Jika 

manajemen memutuskan untuk membayar deviden konsekuensi-nya 

adalah jumlah laba di tahan berkurang, sehingga sumber pendanaan 

internal juga berkurang. Jika manajemen memutuskan tidak membayar 

deviden, maka akan meningkatkan pendanaan dari sumber dana internal. 

Kemampuan menghimpun pendanaan internal meningkat akan semakin 

memperkuat posisi ekuitas pemilik dikarenakan semakin kecil 

ketergantungan  perusahaan  pada sumber pendanaan eksternal.  Hal 

inilah yang menyebabkan kebijakan deviden sampai saat ini terus 

menjadi perdebatan terutama pada saat kebijakan deviden dihubungkan 

dengan nilai perusahaan. Kebijakan dividen jika dihubungkan dengan   

nilai   perusahaan   menjadi   hal yang penting karena mempunyai 

konsekuensi yang saling bertentangan. Kebijakan deviden dengan 

membayarkan deviden  kepada  para pemegang saham menyebabkan nilai 

perusahaan meningkat, karena dengan  meningkatnya pembayaran 

deviden maka kemakmuran pemegang saham akan meningkat pula. 

Apabila perusahaan menginginkan pertumbuhan ekuitas pemilik, maka 
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manajemen cenderung untuk menahan  laba  yang  tersedia  bagi  

pemegang saham menjadi laba di tahan, hal ini dilakukan sebagai sumber 

pendanaan untuk melakukan investasi. Kebijakan  dividen sendiri dapat 

dipengaruhi oleh beberapa faktor,  diantaranya : likuiditas, 

profitabilitas, dan  leverage.  Tujuan  penelitian adalah untuk 

mengetahui pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan leverage terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan properti yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2008-2012 yang diambil dari Indonesian Capital Market Directory 

(ICMD) tahun dan IDX (2010 dan 2013). yang berjumlah 51 perusahaan. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji regresi linier 

berganda. 

Hasil penelitian menyimpulkan : X1 (likuiditas) =  berdasarkan 

hasil tabel koefisien, hasil uji T menunjukkan current ratio dengan nilai 

T hitung  0,785 dan Ttabel 2,110. Dengan demikian menunjukkan bahwa 

Thitung < Ttabel dimana Ha ditolak dan H0 diterima yang berarti tidak ada 

pengaruh yang signifikan antara current ratio terhapad terhadap 

kebijakan deviden. X2 (profitabilitas) = berdasarkan hasil tabel koefisien, 

Uji T menunjukkan return on equity ratio (ROE) dengan nilai Thitung = 

3,049 dan Ttabel = 2,110. Dengan demikian Thitung > Ttabel yang berarti 

pengaruh positif dan signifikan antara return on equity ratio terhadap 
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kebijakan deviden. ROE yang semakin meningkat menunjukkan 

kesuksesan kinerja manajemen dalam meningkatkan pembayaran 

deviden pada pemegang saham. Semakin tinggi rasio ini akan semakin 

baik karena memberikan tingkat pembayaran deviden yang lebih besar 

pada pemegang saham. X3 (leverage) = berdasarkan hasil tabel koefisien, 

Uji T menunjukkan debt to equity ratio (DER) dengan nilai Thitung = - 

0,178 Ttabel = 2,110. Dengan demikian  Thitung < Ttabel yang berarti tidak 

ada pengaruh yang signifikan antara debt to equity ratio terhadap 

kebijakan deviden.  
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