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ABSTRAK 

 

Pasar modal memiliki peran strategis bagi perekonomian nasional. 

Peran pasar modal yaitu sebagai sumber pembiayaan bagi perusahaan dan 

wahana investasi bagi masyarakat. Perusahaan yang membutuhkan dana 

mempunyai beberapa cara, antara lain dengan meminjam ke bank, menerbitkan 

saham atau obligasi. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

abnormal return, trading volume activity terhadap penerbitan obligasi syariah, 

serta untuk mengetahui pengaruh abnormal return dan trading volume activity 

secara simultan terhadap penerbitan obligasi syariah. Penelitian ini difokuskan 

pada seluruh perusahaan yang menerbitkan obligasi syariah yang terdaftar di 

BEI selama periode 2007-2015. 

Dengan menggunakan metode purposive sampling diperoleh 31 sampel 

penelitian. Data yang dikumpulkan merupakan data sekunder dengan metode 

dokumentsi. Sebelum dilakukan analisis data terlebih dahulu diadakan pengujian 

prasyarat analisis yang meliputi uji normalitas, uji multikolinieritas, uji 

autokorelasi, uji heteroskedastisitas. Metode analisis data yang digunakan adalah 

analisis regresi linier sederhana dan regresi linier berganda. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa abnormal return tidak 

berpengaruh terhadap penerbitan obligasi syariah. trading volume activity saham 

berpengaruh terhadap penerbitan obligasi syariah. Secara simultan abnormal 

return dan trading volume activity saham tidak berpengaruh terhadap penerbitan 

obligasi syariah.  

 

Kata kunci : Abnormal return, Trading Volume Activity dan penerbitan obligasi 

syariah. 
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