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RINGKASAN

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui, seberapa besar pengaruh
perubahan nilai tukar rupiah, tingkat inflasi dan suku bunga SBI terhadap perubahan
indeks harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI periode 2013 —
2015 dan faktor manakah yang mempunyai pengaruh paling dominan terhadap
perubahan indeks harga saham pada perusahaan LQ 45 yang terdaftar di BEI periode
2013 — 2015.

Penelitian ini merupakan jenis kuantitatif karena di dalamnya mengacu pada
perhitungan data penelitian yang berupa angka-angka. Variabel penelitian ini
meliputi variabel dependen dan independen. Sampel dalam penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur dan jasa yang masuk dalam indeks LQ 45 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2015. Pemilihan sampel menggunakan
metode purposive sampling, dengan jumlah 28 (Dua Puluh Delapan) perusahaan
selama periode 2013-2015. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi
berganda.

Berdasarkan hasil analisis statistik dapat disimpulkan bahwa konstanta
sebesar 0,34 hal ini menunjukkan bahwa jika di asumsikan variable-variabel
independen (Perubahan Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Suku Bunga SBI dan Inflasi)
adalah nol, maka rata-rata variable dependen perubahan indeks harga saham
perusahaan LQ 45 periode 2013-2015 sebesar 0,34 poin. Koefisien regresi untuk
perubahan nilai tukar rupiah (X1) sebesar -0,767, tingkat inflasi (X2) sebesar -0,005
tingkat suku bunga SBI (Xz) bernilai positif sebesar 0,001. Hasil Uji F
menunjukkan bahwa perubahan nilai tukar rupiah, tingkat inflasi dan tingkat suku
bunga SBI tidak berpengaruh terhadap perubaha indeks harga saham. Hasil uji t
variabel tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga SBI tidak berpengaruh signifikan
terhadap perubahan indeks harga saham, sedangkan nilai tukar rupiah berpengaruh
signifikan terhadap perubahan indeks harga saham. Dengan demikian variabel nilai
tukar rupiah mempunyai pengaruh dominan terhadap perubahan indeks harga
saham. Koefisien determinasi menunjukkan hasil sebesar 20,10% yang
menunjukkan bahwa perubahan indeks harga saham dipengaruhi oleh variabel
perubahan nilai tukar rupiah, tingkat inflasi dan tingkat suku bunga SBI sebesar
20,10% dan sisanya 79,90% dipengaruhi variabel lain yang belum di teliti.

Kata Kunci: Perubahan Nilai Tukar Rupiah, Tingkat Inflasi, Tingkat Suku
Bunga SBI, Perubahan Indeks Harga Saham.
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