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MOTTO

“Barang siapa yang tidak merasakan pahitnya menuntut ilmu, niscaya dia 

merasakan pahitnya kebodohan seumur hidupnya.”

(Imam Syafi’i)
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direbut oleh manusia ialah menundukkan diri sendiri.”
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“Masalah demi masalah tercipta bagai anak tangga demi anak tangga, aku 

memerlukan mereka untuk melangkah ke sesuatu yang lebih tinggi.”

(Karizunique)

“People are good or half good or a quarter good, and it changes all the 

time. But even on the best day, nobody’s perfect.”

(Colum Mccann)

“Sometimes I’m gonna have to lose.

 Ain’t about how fast I get there. 

Ain’t about what’s waiting on the other side. 

It’s the climb.”

(The Climb – Miley Cyrus)



vii

ABTRACT

Financial distress is the reduction stage of a company’s financial 
condition. When the financial distress occur for the long term and continue to 
rage, this condition can increase the probability of banckrupty. Therefore, the 
predictions model of financial distress are needed to use as early information for 
companies, investors, and the others interested parties. 

The purpose of this research aims to determine which the predictions 
model that have the highest level of accuracy and which the most appropriate 
model for use to property and real estate companies in Indonesia.  This research 
comparing three predictions model of financial distress, that is Altman, Springate, 
and Grover. The comparison result from three models as mentioned before are 
used to analyze the level accuracy of each model. 

The data used in the form of annual financial reports that published by 
the companies in the website Indonesia Stock Exchange (IDX). The population 
used is all property and real estate companies listed on BEI during the years 
2013-2015. The sampling technique is purposive sampling with total sampel 
obtained by 41 companies.

The result from this research showed that Altman’s model have level 
accuracy amount 58,54%, Springate’s model have level accuracy amount 41,46%, 
and Grover’s model have level accuracy amount 87,80%. From the level 
accuracy’s result of three models concluded that Grover’s model is the most 
suitable and appropriate model for used to property and real estate companies in 
Indonesia, with the highest level of accurancy is amount 87,80%.

Password : Financial distress, predictions model, Altman, Springate, Grover
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ABSTRAK

Kesulitan keuangan merupakan tahapan penurunan kondisi keuangan 
suatu perusahaan. Apabila kesulitan keuangan ini terjadi dalam jangka waktu yang 
cukup lama dan terus menerus, hal ini dapat meningkatkan kemungkinan 
perusahaan mengalami kondisi yang lebih parah yaitu kebangkrutan. Oleh karena 
itulah diperlukan model prediksi kesulitan keuangan yang dapat digunakan 
sebagai alat untuk memberikan informasi dini baik bagi perusahaan, investor, 
maupun pihak-pihak lainnya yang berkepentingan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui model prediksi manakah yang 
memiliki tingkat akurasi tertinggi dan paling sesuai untuk diterapkan pada 
perusahaan property dan real estate di Indonesia. Penelitian ini membandingkan 
tiga model prediksi financial distress, yaitu model Altman, Springate,  dan Grover. 
Hasil perbandingan dari tiga model tersebut digunakan untuk menganalisis tingkat 
akurasi masing-masing model. 

Data yang digunakan berupa laporan keuangan tahunan yang telah 
dipublikasikan oleh perusahaan di website Indonesia Stock Exchange (IDX). 
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub 
sektor property dan real estate yang terdaftar di BEI selama tahun 2013-2015. 
Teknik pengambilan sampel yaitu purposive sampling dengan total sampel 
sebanyak 41 perusahaan. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa model Altman memiliki 
tingkat akurasi sebesar 58,54%, model Springate memiliki tingkat akurasi sebesar 
41,46%, dan model Grover memiliki tingkat akurasi sebesar 87,80%. Dari hasil 
tingkat akurasi ketiga model tersebut dapat disimpulkan bahwa model Grover 
merupakan model yang paling tepat dan sesuai untuk diterapkan pada perusahaan 
property dan real estate di Indonesia dengan tingkat akurasi tertinggi yaitu  
sebesar 87,80%.

Kata kunci : Financial distress, model prediksi, Altman, Springate, Grover
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