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RINGKASAN

Setiap investasi baik jangka pendek maupun jangka panjang mempunyai
tujuan utama yaitu memperoleh keuntungan yang disebut return. Dalam membuat
keputusan investasi, seorang investor akan sangat membutuhkan informasi.
Informasi yang paling mendasar yang dibutuhkan investor pada proses
pengambilan keputusan investasi adalah kinerja perusahaan. Investor dapat
menggunakan laporan keuangan perusahaan untuk menilai kinerja perusahaan.
Laporan keuangan sebagai alat ukur Kinerja tersebut adalah arus kas operasi.
Selain arus kas operasi para investor juga menggunakan alat ukur lain seperti
residual income dan rasio likuiditas. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui
pengaruh arus kas operasi, residual income, dan rasio likuiditas terhadap return
saham yang ada di sektor industri barang konsumsi di bursa efek indonesia.

Pada penelitian ini menggunakan data sekunder yang berupa laporan
keuangan perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2013-2015. Jumlah populasi dalam penelitian ini yaitu 39
perusahaan dengan jumlah sampel sebanyak 23. Metode yang digunakan adalah
purposive sampling. Analisis regresi dalam penelitian ini menggunakan regresi
berganda. Untuk uji hipotesis menggunakan uji t dan F.

Hasil pengujian hipotesis pertama menunjukkan secara parsial arus kas
operasi berpengaruh terhadap return saham, dilihat dari kondisi riil bahwa arus
kas operasi mengalami kenaikan sedangkan return saham sedikit mengalami
penurunan, karena arus kas tidak hanya digunakan untuk tolak ukur keuntungan
pengembalian saham. Pengujian hipotesis kedua menunjukkan residual income
tidak berpengaruh terhadap return saham. Dilihat dari kondisi riil bahwa
kelebihan laba yang diperoleh perusahaan yang digunakan sebagai tambahan
modal menurun cenderung menyebabkan nilai pengembalian saham menurun
juga. Pengujian hipotesis ketiga menunjukkan rasio likuiditas tidak berpengaruh
terhadap return saham. Hal ini menunjukkan bahwa investor akan memperoleh
return yang lebih tinggi jika kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya semakin tinggi. Sedangkan hasil pengujian hipotesis ke empat
menunjukkan secara simultan arus kas operasi, residual income, dan rasio
likuiditas berpengaruh terhadap return saham, ini berarti bahwa apabila arus kas
operasi, residual income, dan rasio likuiditas mengalami perubahan maka retun
saham juga akan berubah.

Kata kunci : Return Saham, Arus Kas Operasi, Rasio Likuiditas.



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr. Wb.

Alhamdulillah Hirobbil Alamin, puji syukur peneliti panjatkan kehadirat
Allah SWT atas nikmat iman, islam dan karunia-Nya yang telah diberikan
sehingga peneliti dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Arus Kas
Operasi, Residual Income, dan Rasio Likuiditas Terhadap Return Saham
(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2013-2015)”. Shalawat beserta salam semoga tetap
tercurahkan kepada Rasulullah Muhammad SAW, beserta keluarga dan para
sahabat. Peneliti sangat bersyukur atas selesainya penyusunan skripsi ini. Skripsi
ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat menyelesaikan program Sarjana
(S1) pada Program Sarjana Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Ponorogo.

Selama proses penyusunan skripsi ini peneliti banyak mendapatkan
bimbingan, arahan, bantuan, dan dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu,
dalam kesempatan ini peneliti ingin mengucapkan terima kasih kepada:

1.  Ayah dan Bunda tercinta, serta keluargaku yang selalu menjadi motivasi dan
mendampingi peneliti lewat do’anya, yang telah merawat dengan penuh
kelembutan cinta dan kasih sayangnya, serta selalu memberikan dukungan
dan semangat untuk segera menyelesaikan skripsi.

2. DR. H. Sulton, M.Si, selaku Rektor Universitas Muhammadiyah Ponorogo,

yang telah memberikan kesempatan dan fasilitas kepada saya untuk



mengikuti dan menyelesaikan Program Stratal pada Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

Titi Rapini, SE., MM, selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Muhammadiyah Ponorogo yang telah memberikan kesempatan dan fasilitas
untuk melaksanakan skripsi sehingga skripsi ini dapat selesai.

Dra. Hj. Khusnatul Zulfa Wafirotin, M.M., Ak., CA, selaku Ketua Program
Studi Akuntansi Universitas Muhammadiyah Ponorogo sekaligus Dosen
Pembimbing | yang telah memberikan dorongan dan semangat untuk segera
menyelesaikan penyusunan skripsi ini serta bersedia meluangkan waktunya
untuk memberi bimbingan, arahan, semangat, ilmu pengetahuannya dan
selalu sabar dalam menghadapi kekurangan yang peneliti miliki selama
penyusunan skripsi hingga akhirnya skripsi ini bisa terselesaikan. Terima
kasih atas segala bimbingan dan konsultasi yang telah diberikan selama ini.
Bapak dan Ibu dosen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Ponorogo, yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan yang sangat luas
kepada peneliti selama perkuliahan, semoga menjadi ilmu yang bermanfaat
dan menjadi amal kebaikan bagi kita semua.

Bapak dan lbu karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Ponorogo, yang telah membantu peneliti dalam mengurus segala kebutuhan
administrasi dan lain-lain.

Pihak-pihak yang tidak dapat disebutkan satu per satu yang telah banyak

membantu dan memberi masukkan dan inspirasi bagi peneliti, suatu



kebahagiaan telah dipertemukan dan diperkenalkan dengan kalian semua,
terima kasih banyak.

Peneliti menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih banyak
kekurangan dan keterbatasan, oleh karena itu kritik dan saran sangat peneliti
harapkan. Semoga skripsi ini bermanfaat dan dapat digunakan sebagai tambahan
informasi dan pengetahuan bagi semua pihak yang membutuhkan.
Wassalamu’alaikum Wr. Wb.

Ponorogo, Januari 2018
Peneliti

( Sita Wirdatu Luthfa)
NIM. 13440601

Vi



MOTTO

"Barang siapa bertakwa Regpada {dllah maka ®ia akan megnjadikan
jalan kReluar baginga, dan mgmbgringa rizki dari jalan gang tidak ia
sangka-sangka, dan barang siapa yang bertawakkal kgpada {llah

maka cukuplah dllah baginya, dgsungguhnya {llah (Begbas)
melaksanakan kghgndak-Nya, Pia tglah menjadikan untuk setiap
sgsuatu menurut takarannga” (Q.8. {Ith-Thalag: 2-3)

“Allah tidak mgmbgbani sgsgorang melainkan sgsuai dgngan
Regsanggupannga”. — ((l-Bagarah: 286)

“ Melangkahlah dijalanmu, bahRan jika Rau hanyga hidup hari ini
maka lakukanlah sgsuatu. Buang sgmua Relgmahan dan
tangakan pada diri sgndiri, dudahkah Rau bgkerja Regras untuk
mimpimu?”

RM
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