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RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Risk Profile, Good
Corporate Governance, Earning, dan Capital terhadap Nilai Perusahaan pada
Bank swasta konvensional yang terdaftar di BEI. Sampel dalam penelitian ini
adalah perbankan swasta konvensional diambil menggunakan metode purposive
sampling dan diperoleh 9 perbankan. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder berupa laporan keuangan dan harga saham. Analisis data
dilakukan menggunakan analisis regresi linier berganda dengan bantuan program
SPSS.

Hasil pengujian hipotesis secara parsial menunjukkan bahwa Risk profile
yang diwakili oleh Non Performing Loan (NPL) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan perbankan. Hal tersebut berarti rendahnya Non Performing Loan
(NPL) akan di respon baik oleh investor untuk menanamkan modalnya pada
perbankan sehingga mampu meningkatkan nilai perusahaan. Good Corporate
Governance (GCG) yang diwakili oleh kepemilikan manajerial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan perbankan. Hal tersebut berarti besarnya kepemilikan
saham oleh manajerial dirasa mampu merubah pemikiran manajer mengenai
keputusan yang akan diambilnya sehingga semakin tepat keputusan yang dibuat
manajer mampu memberikan respon positif bagi investor untuk meningkatkan
nilai perusahaan. Earning yang diwakili oleh Return on £EquitY (ROE)
berpengaruh terhadap nilai perusahaan perbankan. Hal tersebut berarti
pengelolaan modal perbankan yang dilakukan oleh manajemen mampu
memperoleh return seperti apa yang diharapkan oleh perbankan. Hal ini
memberikan pengaruh terhadap meningkatnya profit perbankan dan memberikan
respon positif dari investor sehingga mampu meningkatkan nilai perusahaan.
Capital yang diwakili oleh Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan perbankan. Hal tersebut berarti nilai Capital Adequacy
Ratio (CAR) yang tinggi direspon baik oleh investor karena investor meyakini
bahwa rasio CAR yang tinggi menunjukkan bahwa bank memiliki kapasitas yang
besar dalam meminimalisir risiko yang ada sehingga hal ini mampu meningkatkan
nilai perusahaan. Sedangkan hasil pengujian hipotesis secara simultan
menunjukkan Risk profile, Good Corporate Governance (GCG), Earning, dan
Capital berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2019.

Kata Kunci : Risk profile, Good Corporate Governance (GCG), Earning,
Capital, dan Nilai Perusahaan

11



KATA PENGANTAR

Bismillahirrahmanirrahim

Dengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat Allah SWT yang telah
melimpahkan rahmat dan hidayah-Nya, serta shalawat dan salam untuk junjungan
besar Nabi Muhammad SAW sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang
berjudul “PENGARUH  RISK PROFILE, GOOD CORPORATE

GOVERNANCE, - EARNING, DAN CAPITAL TERHADAP NILAI

PERUSAHAAN (Studi Empiris pada Perusahaan Perbankan Swasta yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2016-2019) “. Skripsi ini disusun

untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam menyelesaikan Program Sarjana

(S1) Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

Selama proses penyelesaian skripsi ini, telah banyak pihak yang telah
membantu dan memberikan dorongan serta semangat. Untuk itu pada kesempatan
ini penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih sedalam-dalamnya kepada:

1. Dr.Happy Susanto, M.A selaku Rektor Universitas Muhammdiyah Ponorogo
yang telah memberi fasilitas dan kesempatan untuk dapat menuntut ilmu di
Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

2. Titi Rapini, SE, M.M selaku dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Muhammadiyah Ponorogo yang telah memberi kesempatan untuk menempuh
Program Studi Akuntansi S1 di Fakultas Ekonomi.

3. HJ Khusnatul Zulfa W, M.M.,Ak,CA selaku ketua Prodi Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo yang telah memberikan

fasilitas yang baik guna memperlancar skripsi ini.

v



. Arif Hartono, SE, M.SA selaku dosen pembimbing I yang telah senantiasa
meluangkan waktunya untuk membimbing memberikan semangat serta
petunjuk guna terselesaikan skripsi ini.

. Nurul Hidayah, SE, M.AK selaku dosen pembimbing II yang telah
memberikan bimbingan, arahan, dan masukan terhadap penulisan skripsi ini.

. Ibu Ardyan Firdausi Mustoffa, SE, M.Si dan Ibu Titin Eka Ardiana, SE., M.Si
selaku dosen penguji yang telah memberi arahan kepada penulis sehingga
terselesaikan skripsi ini.

. Bapak Ibu dosen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo
yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan yang sangat luas dan
pengalaman yang begitu berharga kepada peneliti selama menempuh
pendidikan tinggi di Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo.
. Bapak dan Ibu karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Ponorogo yang telah memberikan kesediaanya untuk membantu peneliti dalam
mengurus segala kebutuhan baik itu administrasi ataupun lainya.

. Bapak dan Ibu tercinta serta Kakak yang telah memberikan doa, moivasi,

dukungan dan semangat kepada peneliti dalam penyusunan skripsi.

Ponorogo, 14 Agustus 2020

Penulis,

Kristina Dwi Maya Sari

NIM. 16441147



MOTTO

“KETIKA SEGALA SESUATUNYA SUDAH TERASA BERAT,
SUNGKURKAN WAJAHMU, BERSUJUD DAN MENANGISLAH DI
HADAPAN-NYA. MINTALAH ORANGTUA UNTUK
MENDOAKANMU KARENA KEKUATAN DOA DAPAT
MENGUBAH SEGALANYA *

” UBAHLAH HIDUPMU MULATI HARI INI. JANGAN MENARUH
HARAPAN DI MASA DEPAN NANTI, BERTINDAKLAH SEKARANG
TANPA MENUNDA-NUNDA LAGI. *

vi



PERSEMBAHAN

Dengan segala puja dan puji syukur Allah SWT, dan atas dukungan serta

doa dari orang-orang tercinta akhirnya skripsi ini dapat saya kerjakan dengan baik
dan tepat pada waktunya skripsi ini saya persembahkan kepada :

1.

Untuk Almarhum Bpk. Demo yang telah bahagia di surga. dan Ibu Marijah
selaku orang tua saya, yang telah begitu sabar menghadapi karakter keras saya
yang selalu memberikan motivasi, mendoakan kesuksesan dan kemudahan saat
bekerja atau kuliah yang selalu ada di samping saya apapun keadaan saya.
Kalian adalah kekuatan saya.

. Terimakasih untuk dosen pembimbing, penguji dan pengajar, yang selama ini

telah tulus dan ihklas meluangkan waktunya untuk menuntun dan mengarahkan
saya, memberikan bimbingan dan pelajaran untuk menyelesaikan tugas akhir
ini.

. Untuk saudara saya terimakasih karena selama ini sudah menjadi kakak

terbaik, terimakasih untuk selalu mendoakanku.

Untuk teman kerjaku, terimakasih karena sudah bersedia mendengarkan keluh
kesahku, memberikan semangat saat aku mengalami masa-masa sulit,
meyakinkan aku kalo aku bisa melewati semua ini.

Tidak lupa untuk TLku mbk iis, terimkasih karena selalu memberikan izin
kepada saya untuk menyelesaikan kepentingan di kampus ataupun diluar
kampus.

Untuk temanku seperjuangan skripsi, tetap semangat dan pantang menyerah.
Trimakasih untuk kebersamaan kita selama ini, trimakasih untuk canda, tangis
serta perjuangan yang telah kita lewati bersama. Semoga selalu solid
selamanya karena kalian luar biasa.

vil



PERNYATAAN TIDAK MELANGGAR
KODE ETIK PENELITIAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan bahwa, skripsi ini merupakan
karya asli saya sendiri (ASLI), dan isi dalam skripsi ini tidak terdapat karya yang




DAFTAR ISI

Halaman Judul.........ccoooiiiiiiie e
Halaman Pengesahan............ccocoeviiiiiiininiinicccceeee
RINGKASAN......eiiiiiiieeciie et e e e ere e e aaeeen

Kata Pengantar.........cc.ooeiiiiiiiiiiiiiie sttt sssies inn e e e e eaaee e

Pernyataan Tidak Melanggar Kode Etik Penelitian...............c.ccccecie.....
Daftar Isi...... o v Sl =N 1 . T S . P
Daftar TahCHESEEEE ¥ o -S| T . T = .
Daftar GapSusi . ¥ S /.7 S Lt S .

Daftar Lark il . ... S . 5 S .. S I

BAB I PENDAHULUAN

BT S TRIRR.S T R - P e e . .
1.2 Rumusan Masalah..............ccocoeiinininninniiiineneceee.
1.3.  Tujuan dan Manfaat Penelitian.............c.ccccceuveeeinennns.

1.3.1. Tujuan Penelitian............ccceeeviiiniieenieeeenene

1.3.2. Manfaat Penelitian......c...oooieeiiiiemeneeeaaaaniienen..

BABII TINJAUAN PUSTAKA

2.1. Landasan TeOrl.......ccoecueeriiieniiiieenieeieese e
2.1.1. Agency TREOTY.....cccueeeceeeeeeiieecieeeeeeeee e
2.1.1.1. Pengertian Agency Theory...............

2.1.1.2. Hubungan Agency Theory dengan

Kesehatan Bank..........ceeevevveeennnnnnn...

2.1.2.1. Pengertian Bank.........c..ccccervuennnnnene
2.1.2.2. Fungsi Bank.........cccccoeviiiniiniinnnnns
2.1.2.3. Sumber Dana Bank.............c............
2.1.3. Nilai Perusahaan..........c.ccccoooeeniiiininnennn,

X

Halaman

e IS e )}

w10
.10
..... 10

11

..... 13
w13
14
16



2.2.
2.3.
24.

2.14.

2.1.3.1. Pengertian Nilai Perusahaan................
2.1.3.2. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi
Nilai Perusahaan ...........ccccoeoeinienan
2.1.3.3. Metode Pengukuran Nilai Perusahaan
Risk Profile...........ccooeeeecieiiieiieiieeiieesieeieeiens
2.1.4.1. Pengertian Risk Profile.........................
2.1.4.2. Jenis-Jenis Risiko..........ccccoocerieninn.
2.1.4.3. Metode Pengukuran Risk Profile.........
Good Corporate Governance............c................
2.1.5.1. Pengertian Pengertian Good
Corporate Governance............c..........
2.1.5.2. Prinsip-Prinsip Good Corporate
CrOTEET O A . B
2.1.5.3. Manfaat Good Corporate Governance
2.1.5.4. Metode Pengukuran Good Corporate

OV Lo ... SN T ¥
o gty BRSNS e S
2.1.6.1. Pengertian Earning...........c.cecoceeeeenn....
2.1.6.2. Fungsi Earning ...........cccceevvevceeenn....
2.1.6.3. Metode Pengukuran Earning...............
2.1, P T OO P .. ..ovverees
2.1.7.1. Pengertian Capital..............ccccuveuenn....
2.1.7.2. Jenis-Jenis Modal..........cccccocerrrinnnnn
2.1.7.3. Metode Pengukuran Capital................
Penelitian Terdahulu...........ccccoooiiiininiiniceee,
Kerangka Pemikiran...........cccccooeieniienieniiiinienieeeee,
HIPOESIS . vieeiiieeiiie ettt
2.4.1. Pengaruh Risk Profile Terhadap Nilai

24.2.

Perusahaan...........ccccoeeieiiieniiniicieceeeen
Pengaruh Good Corporate Governance (GCG)

Terhadap Nilai Perusahaan...........c..cccceeevvenneen.

20

21
23
25
25
26
30
32

32

33
35

37
39
39
39
40
42
42
43
44
45
48
50

50



2.4.3.
2.44.
24.5.

Pengaruh Earning Terhadap Nilai Perusahaan....
Pengaruh Capital Terhadap Nilai Perusahaan.....
Pengaruh Risk Profile, Good Corporate
Governance, Earning, dan Capital Terhadap

Nilai Perusahaan...........cccccoovveviiiiiiiiiiiiiiiii

BAB III METODE PENELITIAN

3.1.
3.2

35,

3.4.

3.5.

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1.

Ruang Lingkup Penelitian........coc..veevevieniiienieeieeee.
Populasi dan Sampel Penelitian............cc.c.oooocvveniinnnne..
3.2.1. Populasi Penelitian............cc...ooieeiiesiinreneennennen.
3.2.2. Sampel Penelitian..............ccocoitiiiiennienias i,
Jenis dan Metode Pengambilan Data...............ccceeeeneenne.
P it cINRE., " | SR T
3.3.2. Metode Pengambilan Data...............c.cccceeiurennenn.
Definisi Operasional Variabel...........cccooeieeiiiienc i,
3.4.1. Variabel Independen.........cccceevveeenviiciienniinen
3.4.2. Variabel Dependen.........ccccooeveniiiiiiivienec e e
Metode Analisis Data.........ccoocivvieniiiiiiiniiiesieneenie e
3.5.1.  Statistik Deskriptif..............cccoeiiiniiennieniiniieee
3.5.2. Uji Asumsi KlasiK.......c.cccoeverivivieniieeniieeeeeee.

3.5.2.1. Uji Normalitas.....cccoeeeeeveeesvuesiirreennnnnns

3.5.2.2. Uji Multikolonearitas...........................

3.5.2.3. Uji Heteroskedastisitas..........c...ccceu...n.

3.5.2.4. Uji Autokorelasi........cccccveeeeveercneeennnenn.
3.5.3. Analisis Regresi Linier Berganda........................
3.5.4. Pengujian Hipotesis........ccocverviieriienreenieniieneene,

3.5.4.1. UjiParsial (Ujit) .cccooriievieniiiiiennene

3.5.4.2. Uji Simultan (Uji F) .ccocoriniiene

3.5.4.3. Koefisien Determinasi (R%) .................
Hasil Penelitian..........ccoooeeverienienieniinecieeeenceeeeeeeen
4.1.1. Gambaran Umum Obyek Penelitian....................

X1

53
54

55

57
58
58
58
60
60
61
61
61
63
64
64



BABV

4.1.3.
4.14.

4.1.5.
4.1.6.

Hasil Pengumpulan Data...........c.ccooeviniinennene.
4.1.2.1. Risk Profile..........cccccouevvueecvaneaaneannnn.
4.1.2.2. Good Corporate Governance (GCQG)...
4.1.2.3. EQURING.....ueeeeeeciiieeeeieeeeeeee e
4.1.2.4. CapitQl.........cceeeeeeciaiieieeieieeieenenn.
4.1.2.5. Nilai Perusahaan..........c.cccoceevervenennnen
Analisis Deskriptif Statistik............cccceevevveennnnn.
Uji Asumsi KlasiK.........oooociiieiiieniiiniiiiieee
4.1.4.1. Uji Normalitas.........ccoeeriieriteenreennennnen.
4.1.4.2. Uji Multikolinieritas..........cccevueivuennenn.
4.1.4.3  Uji Heteroskedastisitas.........c.ccceevreenve.
4.1.4.4. Uji Autokorelasi.............ccceerecivrencneenns
Analisis Regresi Linier Berganda..........ccceceenenn.
Pengujian Hipotesis........ccooeiervienrienieniieeniiniens
4.1.6.1. Uji Parsial (Ujit) ccoccerreeereiieneeieiennens
4.1.6.2. Uji Simultan (Uji F) ......ccooeeeeeeiinenne
4.1.6.3. Koefisien Determinasi (R?).......ooo.......

4.2, Pembahasan......ccooeeiiiiieieiieeeee e

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.
4.2.5.

Pengaruh Risk Profile terhadap Nilai
BRI N ™ L R . ...
Pengaruh Good Corporate Governance (GCG)
Terhadap Nilai Perusahaan.............cccoeeeuennnne.
Pengaruh Earning Terhadap Nilai Perusahaan....
Pengaruh Capital Terhadap Nilai Perusahaan.....
Pengaruh Risk Profile, Good Corporate
Governance, Earning, dan Capital Terhadap

Nilai Perusahaan...........ooeeeeeeiieeeeeeeeeeeeeaenn

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1, Kesimpulan.........coccoeeiieriiiiiiiieeieeieeeeeee e
5.2. Keterbatasan Penelitian .............eeeeeeeeeeeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenens
5.3 SATAN. e

Xil

75
75
76
77
79
80
81
84
84
85
86
87
87
90
90
92
93
94

95

97
99



5.3.1. Bagi Perbankan Swasta yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) ........cccccoceevieennennne. 108

5.3.2.  Bagi Peneliti Selanjutnya ..........cccooeevenienennnne 109

DAFTAR PUSTAKA ..ottt 110
LAMPIRAN. ...ttt ettt 115

xiii



Tabel 2.1.

Tabel 3.1.

Tabel 3.2.

Tabel 4.1.

Tabel 4.2.

Tabel 4.3.

Tabel 4.4.

Tabel 4.5.

Tabel 4.6.

Tabel 4.7.

Tabel 4.8.

Tabel 4.9.

Tabel 4.10.

Tabel 4.11.

Tabel 4.12.

DAFTAR TABEL

Halaman
Penelitian Terdahulu...........ccocooiiiiiniiniiiince 45
Sampel Penelitian ..........ccoocieviiiiiieniieiieieeeee e 59
Perusahaan yang Menjadi Sampel Penelitian .............c..c........ 60
Kriteria Pengambilan Sampel.............cccoocie i, 71
Sampel Penelitian....coc.ooeiieiienieiiienitiiiie e csieesee s i e 72

Hasil Perhitungan Rasio Non Performing Loan (NPL) Tahun
o fiEs R, WK R Toew 75

Hasil Perhitungan Kepemilikan Manajerial Tahun 2016-

Hasil Perhitungan Capital Adequacy Ratio (CAR) Tahun
2016-20 N W . .ocoeeoeee 79

Hasil Perhitungan Price to Book Value (PBV) Tahun 2016-

2009 e 81
Hasil Analisis Deskriptif Statistik ..........cocceveevinieiinienennnne 82
Hasil Uji Kolmogorov Smirnov (KS) ......cccoeveveieviiiecienieenen. 84
Hasil Uji Multikolin@aritas. .........c.ccocvereeerieenieeniienieeiiesreenee. 85
Hasil Uji Autokorelasi........ccceeeeuieriieiiieniiiiienieeieeieeee e 87
Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda...............ccccoe.ee. 88

X1v



Halaman

Tabel 4.13.  Hasil UJi fueeeueeiieieieeeeeeee e 90
Tabel 4.14.  Hasil Uji Fuoooooiiiee e 92
Tabel 4.15.  Hasil Uji Koefisien Determinasi..........c.ccoceeerevereneeieeennenne. 93
Tabel 4.16.  Rekap Hasil Uji Statistik ...cseeeeereiienienieneninininiiiiiciciee 94

XV



Gambar 2.1.

Gambar 4.1.

Gambar 4.2.

Gambar 4.3.

Gambar 4.4.

Gambar 4.5.

DAFTAR GAMBAR

Halaman
Kerangka Berfikir Penelitian...........cccccceveieniineniininncnnene. 48
Scatterplot Uji Heteroskedastisitas...........ccceeeveerieenieeneenee. 86
Grafik Nilai Risk Profile dan Nilai Perusahaan ................... 96
Grafik Nilai Good Corporate Governance (GCG) dan
Nilai Perusahaan ..ico..eoieiieriineniiiiii bt e 98
Grafik Nilai Earning dan Nilai Perusahaan ........c.ccoceeee.. 100
Grafik Nilai Capital dan Nilai Perusahaan ...............ccccce..... 102

Xvi



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 1 Daftar populasi........ccceeeieeciienieeiieeieeeeee e 116
Lampiran 2 Kriteria Pengambilan Sampel.............cccoeevieviiniiiininnnnne 118
Lampiran 3 Daftar Sampel Perusahaan.........cco..cooovieniiiniiniiiien, 122

Lampiran 4 Hasil Perhitungan Risk Profile (Non Performing Loan)... 124

Lampiran 5 Hasil Perhitungan Good Corporate Governance

(Kepemilikan Manajerial)..........cccceeveeninnnieiiiinennneennie.s 127
Lampiran 6 Hasil Perhitungan Earning (ROE)......cccccoeoviiviiiinciieeenen. 130
Lampiran 7 Hasil Perhitungan Capital (CAR).....cccoeveeriviiiieniine, 133
Lampiran 8 Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan (PER)...................... 136
Lampiran 9 SRR o\l SRSl | L . Y 139
Lampiran 10  Berita Acara Bimbingan SKripsi...........ccooceeveiioiiiveennenne. 146

Xvii



