
 

 

POLITICAL CONNECTION DAN FAMILY BUSINESS 

OWNERSHIP : FAKTOR KUNCI YANG MEMPENGARUHI 

NILAI PERUSAHAAN (Studi kasus perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di BEI tahun 2014 – 2018) 

 

 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan untuk memenuhi tugas dan melengkapi syarat-syarat  

guna memperoleh Gelar Sarjana Program Strata Satu (S-1)  

pada Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi  

Universitas Muhammadiyah Ponorogo 

 

Nama  : Indah  Sulistyowati 

N I M   : 16414311 

Program Studi : Manajemen 

 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PONOROGO 

2020 



 

ii 

 

HALAMAN PENGESAHAN   

Judul   : Political Connection dan Family Business Ownership : 

Faktor Kunci yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi  

Kasus perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI tahun 2014- 

2018) 

Nama   : Indah Sulistyowati 

N I M   : 16414311 

Tempat, Tanggal Lahir: Ngawi, 12 Desember 1997 

Program Studi  : Manajemen 

Isi dan format telah disetujui dan dinyatakan memenuhi syarat untuk dijadikan guna 

memperoleh Gelar Sarjana Program Strata Satu (S-1) pada Program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo 

Ponorogo,  Agustus 2020 

Pembimbing I       Pembimbing II 

 

 

(Drs. Setyo Aji, MM)      (Adi Santoso, SE.,MM) 

NIDN. 8856080018      NIDN. 072711803 
Mengetahui 

Dekan Fakultas Ekonomi 

 

(Titi Rapini, SE., MM) 

NIK. 19630505 199001 11 
 

Dosen Penguji: 

 

 

(   ) (   ) (   ) 

NIDN.    NIDN.    NIDN. 



 

iii 

 

PERNYATAAN TIDAK MELANGGAR 

KODE ETIK PENELITIAN   

 

 Saya yang bertandatangan di bawah ini menyatakan bahwa, skripsi ini merupakan 

karya saya sendiri (ASLI), dan isi dalam skripsi ini tidak terdapat karya yang pernah diajukan 

oleh orang lain untuk memperoleh gelar akademis di suatu Institusi Pendidikan, dan 

sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau pendapat yang pernah ditulis 

dan/atau diterbitkan oleh orang lain, kecuali yang secara tertulis diacu dalam naskah ini dan 

disebutkan dalam daftar pustaka. 

 

Ponorogo, 24 Agustus 2020 

 

 

 

Indah Sulistyowati 

NIM. 16414311 

Materai 

Rp 6.000 



 

iv 

 

MOTTO 

 

 

“My Success is only by Allah” 

(Q.S. 11:88) 

 

“Cobalah untuk tidak menjadi orang yang sukses, tapi cobalah untuk menjadi orang yang 

berharga.” 

(Albert Einsten) 

 

"Kunci  meraih keberhasilan dalam cinta maupun karier yaitu keyakinan, kesungguhan, dan 

kesabaran." 

(Penulis) 



 

v 

 

HALAMAN PERSEMBAHAN 

Skripsi ini adalah bagian dari ibadahku kepada Allah SWT, karena pada-Nya kami 

menyembah dan pada-Nya kami meminta pertolongan dalam segala urusan dalam hidup ini. 

Puji syukut saja panjatkan kepada Allah SWT atas segala nikmat karunia-Nya sehingga saya 

dapat menyelesaikan skripsi tepat waktu dengan judul “Political Connection dan Family 

Business Ownership : Faktor Kunci yang mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi Kasus 

Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI tahun 2014-2018)” sebagai syarat akademis 

penyelesaian program Sarjana (S1) pada Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi 

Universitas Muhammadiyah Ponorogo. 

Keberhasilan ini tentu saja tidak lepas dari bantuan dari berbagai pihak. Untuk itu, 

skripsi ini adalah bentuk ungkapan terimakasih saya kepada yang terhormat: 

1. Ibu Titi Rapini, SE., MM selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo. 

2. Ibu Dra. Umi Farida, MM selaku Ketua Program Studi Manajemen Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo. 

3. Bapak Drs. H. Setyo Aji, MM selaku dosen pembimbing I yang telah memberikan 

petunjuk, arahan, saran dan motivasinya dengan penuh kesabaran sehingga skripsi 

ini dapat terselesaikan dengan baik. 

4. Bapak Adi Santoso, SE.,MM selaku dosen pembimbing II yang telah melungkan 

waktu untuk memberikan arahan, petunjuk dan saran sehingga skripsi ini dapat 

terselesaikan dengan baik. 

5. Bapak dan ibu dosen serta karyawan di Fakultas Ekonomi Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo yang bertugas atas ilmu dan pengetahuan selama ini 

diberikan kepada saya. 



 

vi 

 

6. Kedua orang tua saya, Bapak Paryono dan Ibu Suyati yang selalu mendidik, 

membimbing, memberi dukungan dengan penuh cinta dan kasih sayang tak 

terbatas selama ini sehingga dapat menghantarkan saya menempuh pendidikan 

dan menyelesaikan studi saya dengan gelar Strata 1 di Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo ini. Semoga ini menjadi awal kebahagiaan bapak ibu 

yang dapat saya berikan kepada kalian. 

7.  Adikku tercinta, Ayu Nuramnania yang selalu menemani dalam pengerjaan 

skripsi ini, selalu menjadi penyemangat hidupku. Semoga kelak kamu bisa 

menjadi kebanggaan keluarga dan menjadi orang yang bermanfaat untuk 

semuanya yang berada disekitarmu. Serta keluarga besar saya terimaksih atas doa, 

dukungan dan semangat dari kalian semua. 

8. Sahabat-sahabat kecil saya selama masih di bangku Taman Kanak-kanak, Sekolah 

Dasar hingga Sekolah Menengah Pertama. Terimakasih sudah menemani 

melewati masa remaja dengan penuh kasih sayang dari kalian, suka duka yang 

dialami pada saat pendidikan terlewati melalui kenangan-kenangan indah yang 

kita ciptakan. Semoga selalu terjaga dalam ikatan persaudaraan dan persahabatan 

selamanya. 

9. Sahabat-sahabat saya di SMK Negeri 1 Ngawi khususnya sahabat dari alumni 

Administrasi Perkantoran 2. Terimakasih atas dukungan, motivasi, doa dari 

teman-teman AP 2 dan terimakasih telah menjadi bagian hidup saya selama 

melewati masa-masa indah dalam pendewasaan diri saya. Yang selama 3 tahun 

melalui kenangan suka, duka dan bahagia bersama bahkan sampai saat ini masih 

terjalin silaturahim yang baik diantara kita semua. Semoga persahabatan ini dapat 

kita jalin selamanya dan sukses untuk kalian semua. 



 

vii 

 

10. Sahabat-sahabat saya selama kuliah di Universitas Muhammadiyah Ponorogo, 

khususnya anak Manajemen A yang selama 4 tahun ini telah mengajarkan banyak 

hal, menciptakan banyak kenangan, melewati suka duka dalam bangku kuliahan 

dan bersama-sama berjuang untuk menyelesaikan tugas skripsi ini. Terimakasih 

atas canda tawa dan solidaritas kalian semua sehingga membuat hari-hari semasa 

kuliah lebih berarti. Kalian semua hebat, kalian semua kuat dan harus selalu 

semangat menyongsong kehidupan baru, menyambut masa depan dengan penuh 

kesuksesan dan kebahagiaan. Semoga persahabatan ini dapat kita jalin sampai kita 

tua nanti. Amin..  

11.  Kekasihku, lelaki yang telah memberikan dukungan, semangat dan selalu sabar 

menghadapi sikapku yang sering membuat marah, kesal. Semoga apa yang kamu 

doakan, impikan dan cita-citakan selalu dikabulkan dan terwujud dalam 

kebahagiaan masa depan. Terimakasih sudah menjadi teman berjuang bersama.   

12. Almamaterku tercinta beserta semua yang ada di dalamnya yang telah menjadi 

teman dekat saya yang tidak bisa saya sebutkan semuanya satu persatu. 

Terimakasih untuk kalian semua atas pelajaran hidup dan ilmu baru yang kalian 

berikan kepada saya. Biglove, bighug and bigthanks untuk kalian semua. 



 

viii 

 

KATA PENGANTAR 

 Segala puji syukur kehadirat Allah SWT atas keberkahan, rahmat dan hidayah-Nya 

yang senantiasi dilimpahkan kepada  penulis sehingga bisa menyelesaikan skripsi dengan 

tepat waktu dengan judul “Political Connection dan Family Business Ownership : Faktor 

Kunci yang Mempengaruhi Nilai Perusahaan (Studi Kasus Perusahaan LQ45 yang terdaftar 

di BEI tahun 2014-2018)” sebagai syarat untuk menyelesaikan Program Sarjana (S1) pada 

Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo. Penulis 

menyadari banyak piham yang telah berpartisipasi dalam membantu penyelesaian penulisan 

skripsi ini. Untuk itu pada kesempatan ini saya menyampaikan ucapan terimakasih yang 

setinggi-tingginya dan tak terhingga kepada yang terhormat : 

1. Drs. H. Sulton, M.Si selaku Rektor Universitas Muhammadiyah Ponorogo 

2. Titi Rapini, SE., MM selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah 

Ponorogo 

3. Dra. Umi Farida, MM selaku Ketua Program Studi Manajemen Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo 

4. Drs. Setyo Aji, MM selaku dosen pembimbing I skripsi 

5. Adi Santoso, SE., MM selaku dosen pembimbung II skripsi 

6. Bapak/Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo beserta 

stafnya yang bertugas atas ilmu dan pengetahuan yang diberikan 

7. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu di sini, yang telah 

membantu dalam penyelesaian skripsi ini 

Penulis menyadari dalam penulisan skripsi ini masih terdapat banyak kekurangan 

terkait keterbatasan referensi dan ilmu penulis. Oleh karena itu, penulis 

mengharapkan kritik dan saran yang bersifat membangun dari pembaca dan dari 

semua pihak demi kesempatan dari skripsi ini. Penulis berharap semoga skripsi ini 



 

ix 

 

bermanfaat bagi para pembaca dan dapat memberikan kontribusi yang positif terhadap 

perkembangan ilmu pengetahuan. 

     

       Ponorogo, 24 Agustus 2020 

         

     

    

       Indah Sulistyowati 

       NIM 16414311 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

x 

 

DAFTAR ISI 

 

HALAMAN SAMPUL DEPAN ................................................................................ i 

HALAMAN PENGESAHAN .................................................................................... ii 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ....................................................... iii 

HALAMAN MOTTO ................................................................................................ iv 

HALAMAN PERSEMBAHAN ................................................................................. v 

KATA PENGANTAR .............................................................................................. viii 

DAFTAR ISI .............................................................................................................. x 

DAFTAR TABEL....................................................................................................... xii 

DAFTAR GAMBAR ................................................................................................ xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................ xiv 

BAB I PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang................................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah ............................................................................................. 5 

C. Batasan Masalah ................................................................................................ 5 

D. Tujuan dan Manfaat Penelitian .......................................................................... 6 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

A. Landasan Teori.................................................................................................. 8 

1. Teori Keagenan ........................................................................................... 8 

2. Konflik Keagenan ....................................................................................... 9 

3. Political Connection .................................................................................... 11 

4. Family Business Ownership ........................................................................ 14 

5. Nilai Perusahaan.......................................................................................... 20 

B. Penelitian Terdahulu .......................................................................................... 23 

C. Kerangka Konseptual Penelitian........................................................................ 24 

D. Hipotesis Penelitian ........................................................................................... 25 

BAB III METODE PENELITIAN 

A. Ruang Lingkup Penelitian ................................................................................. 29 

B. Populasi dan Sampel Penelitian ......................................................................... 29 

C. Metode Pengambilan Data ................................................................................ 30 

D. Definisi Operasional Variabel ........................................................................... 31 

E. Alat Analisis Data ............................................................................................. 34 



 

xi 

 

1. Analisis Statistik Deskriptif......................................................................... 34 

2. Uji Asumsi Klasik ....................................................................................... 35 

a. Uji Normalitas .................................................................................... 35 

b. Uji Heterokedastisitas ........................................................................ 36 

c. Uji Autokorelasi ................................................................................. 36 

d. Uji Multikolinieritas........................................................................... 37 

3. Analisis Regresi Linier Berganda ............................................................... 37 

4. Uji Hipotesis ................................................................................................ 38 

1. Uji Parsial (Uji T) ............................................................................. 38 

2. Uji Simultan (Uji F) .......................................................................... 38 

5. Koefisien Determinasi ................................................................................. 40 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Sampel .............................................................................................. 41 

     B. Deskripsi Data .................................................................................................. 42 

C. Hasil Analisis Data ........................................................................................... 42 

1. Hasil Uji Asumsi Klasik ............................................................................. 42 

a. Hasil Uji Normalitas........................................................................... 42 

b. Hasil Uji Heterokedastisitas............................................................... 44 

c. Hasil Uji Multikolinieritas ................................................................. 45 

2. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ...................................................... 46 

3. Hasil Uji Hipotesis ...................................................................................... 48 

a. Hasil Uji Parsial (Uji T) .................................................................... 48 

b. Hasil Uji Simultan (Uji F) ................................................................ 51 

4. Hasil Koefisien Determinasi........................................................................ 52 

D. Pembahasan ....................................................................................................... 53 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan ........................................................................................................ 59 

B. Saran ................................................................................................................. 61 

Daftar Pustaka ............................................................................................................ 63 

Lampiran ..................................................................................................................... 69 



 

xii 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..............................................................................  24 

Tabel 4.1 Hasil Deskriptif Statistik ........................................................................  42 

Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas Kolmogorov-Smirnov ..........................................  44 

Tabel 4.3 Hasil Uji Heterokedastisitas Glejser ......................................................  45 

Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolinieritas .....................................................................  46 

Tabel 4.5 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ................................................  47 

Tabel 4.6 Hasil Uji Parsial (Uji T) ........................................................................  49 

Tabel 4.7 Hasil Uji Simultan (Uji F).....................................................................  51 

Tabel 4.8 Hasil Koefisien Determinasi ..................................................................  52 



 

xiii 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2.1 Grafik Perbandingan Pertumbuhan Penjualan pada Perusahaan  

 Keluarga di Indonesia dan Dunia......................................................  15 

Gambar 2.2 Kerangka Konseptual Penelitian ........................................................  24 

Gambar 4.1 Kurva P-Plot Uji Normalitas Data.....................................................  43 

 

 



 

xiv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Daftar Keseluruhan Perusahaan LQ45 tahun 2014 – 2018 

                   Pencatatan Agustus – Februari dan Februari – Agustus .....................  70 

Lampiran 2 Daftar Perusahaan yang konsisten masuk dalam  

                   Indeks LQ 45 Tahun 2014-2018 ........................................................  73 

Lampiran 3 Daftar Perusahan LQ 45 tahun 2014-2018 

                   yang terpilih menjadi sampel penelitian..............................................  75 

Lampiran 4 Rekapitulasi Data Rasio Political Connection (X1) ..........................  76 

Lampiran 5 Rekapitulasi Data Family Business Ownership (X2) ........................  78 

Lampiran 6 Rekapitulasi Data Nilai Perusahaan (Y) ............................................  81 

Lampiran 7 Rekapitulasi Data Variabel Kontrol ROA .........................................  82 

Lampiran 8 Rekapitulasi Data Variabel Kontrol ROE..........................................  84 

Lampiran 9 Rekapitulasi Data Keseluruhan...........................................................  86 

Lampiran 10 Data Sekunder Political Connection .................................................  88 

Lampiran 11 Data Sekunder Family Business Ownership ....................................  106 

Lampiran 12  Hasil Output SPSS .........................................................................  117 

Lampiran 13 T Tabel ............................................................................................. 122 

Lampiran 14 F Tabel ............................................................................................. 123 

Lampiran 15 Tabel Durbin-Watson ....................................................................... 124 

 

 

 

 

 

 


