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RINGKASAN 

 

Berdasarkan hasil analisis uji t diperoleh bahwa variabel Market Risk dan Price 

Earning Ratio secara signifikan tidak berpengaruh terhadap Return Saham. Sedangkan 

variabel Book To Market Ratio secara signifikan berpengaruh positif terhadap Return 

Saham. Hal ini menunjukkan bahwa Book To Market Ratio bisa digunakan sebagai 

tolok ukur pertimbangan investasi. 

Berdasarkan hasil analisis uji F didapat nilai Ftabel sebesar 2,67 dan Fhitung 

1,979 yang berarti 1,979 < 2,66 jadi Fhitung < Ftabel maka dapat disimpulkan bahwa 

Market Risk, Book To Market Ratio, dan Price Earning Ratio tidak berpengaruh secara 

simultan terhadap Return Saham. 

Berdasarkan hasil analisis uji regresi menunjukkan nilai adjusted 𝑅2 sebesar 

0.041 atau 4,1%. Hal ini menunjukkan 4,1% hasil penelitian dapat dijelaskan oleh 

variabel Market Risk, Book To Market Ratio, dan Price Earning Ratio. Sedangkan 

sisanya dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak termasuk dalam penelitian ini. 

Dari hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa variabel Market Risk (X1) 

tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap Return Saham, variabel Book To 

Market Ratio (X2) memiliki pengaruh positif secara signifikan terhadap Return 

Saham, sedangakan variabel Price Earning Ratio (X3) tidak memiliki pengaruh secara 

signifikan terhadap Return Saham. Yang berarti penelitian yang saya lakukan 

mendapat dukungan dari penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Amaliya Rizqiyana 

dan Erman Denny Arfianto (2019), Anggun Riauwaty (2014), dan Meythi dan 

Mathilda ( 2012). 

Kata Kunci : Market Risk, Book To Market Ratio, Price Earning Ratio, dan Return 

Saham  
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