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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 

keluarga, kepemilikan manajerial dan ukuran perusahaan terhadap biaya hutang 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Penelitian ini dilakukan pada 

seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2018-2021. Jenis 

penelitian ini adalah penelitian kuantitatif, dilakukan dengan cara menggunakan 

data sekunder berupa data laporan keuangan perusahaan (annual report). Populasi 

dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 

selama periode 2018-2021 sebanyak 218 perusahaan. Metode pengambilan 

sampel menggunakan purposive sampling dengan membuat kriteria tertentu yang 

dapat mewakili seluruh populasi penelitian sehingga diperoleh sebanyak 62 

perusahaan sampel. 

Hasil uji hipotesis pertama menunjukkan bahwa kepemilikan keluarga 

berpengaruh terhadap biaya utang. Hal tersebut berarti bahwa ketika perusahaan 

dikelola oleh CEO yang masih memiliki hubungan dengan keluarga pemilik 

perusahaan, konflik antara pemegang saham, manajer dan kreditur dapat 

diminimalkan, sehingga manajer memiliki kemampuan untuk meminimalkan 

jumlah utang untuk meminimalisir resiko yang terjadi atas biaya hutang. 

Pengujian hipotesis kedua menunjukkan hasil bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh negatif terhadap biaya utang perusahaan manufaktur. Hal tersebut 

berarti bahwa adanya peningkatan kepemilikan manajerial membuat manajer bisa 

lebih hati-hati untuk mengambil sebuah keputusan terkait dengan kebijakan utang 

diperusahaan. Manajer akan meminimalkan jumlah utang untuk meminimalisir 

resiko yang terjadi atas biaya hutang. Pengujian hipotesis ketiga menunjukkan 

hasil bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap biaya utang. Hal 

tersebut berarti perusahaan yang lebih besar dinilai memiliki risiko yang lebih 

rendah, sehingga kreditor menetapkan biaya utang yang lebih rendah. Pengujian 

secara simultan yang dilakukan menunjukkan hasil bahwa kepemilikan keluarga, 

kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan berpengaruh terhadap biaya 

utang. Hal tersebut terjadi karena jika terdapat sinergi antara kepemilikan 

keluarga, kepemilikan manajerial, dan ukuran perusahaan akan dapat menurunkan 

biaya utang perusahaan manufaktur.  

Kata kunci : Kepemilikan Keluarga, Kepemilikan Manajerial, Ukuran 

Perusahaan, Biaya Hutang 
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ABSTRACK 

The purpose of this study was to determine the effect of family ownership, 

managerial ownership and firm size on the cost of debt in manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange. This research was conducted 

on all manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

period 2018-2021. This type of research is quantitative research, conducted by 

using secondary data in the form of company financial report data (annual report). 

The population in this study were all manufacturing companies listed on the IDX 

during the 2018-2021 period as many as 218 companies. The sampling method 

used purposive sampling by making certain criteria that could represent the entire 

research population in order to obtain as many as 62 sample companies. 

The results of the first hypothesis test show that family ownership has an 

effect on the cost of debt. This means that when the company is managed by a 

CEO who still has a relationship with the company's owner's family, conflicts 

between shareholders, managers and creditors can be minimized, so that managers 

have the ability to minimize the amount of debt to minimize the risks that occur 

on the cost of debt. Testing the second hypothesis shows that managerial 

ownership has a negative effect on the debt cost of manufacturing companies. 

This means that an increase in managerial ownership makes managers more 

careful in making decisions related to debt policy in the company. Managers will 

minimize the amount of debt to minimize the risk that occurs at the cost of debt. 

Testing the third hypothesis shows that firm size has a negative effect on the cost 

of debt. This means that larger companies are considered to have lower risk, so 

creditors charge lower debt costs. Simultaneous testing has shown that family 

ownership, managerial ownership, and firm size have an effect on the cost of debt. 

This happens because if there is a synergy between family ownership, managerial 

ownership, and company size, it will be able to reduce the debt cost of 

manufacturing companies. 

Keywords : Family Ownership, Managerial Ownership, Company Size, Cost of 

Debt 
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