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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pasar moldal adalah tellmpat pellmbellli dan pellnjulal bellrtellmul ulntulk 

mellnye lllellsaikan transaksi pellnggalangan dana. Pellnjulal pasar moldal adalah 

pellrulsahaan pellncari moldal (ellmitelln) yang bellrulsaha mellnjulal su lrat bellrharga di 

pasar moldal. Selldangkan pellmbellli (invellstolr) mellrulpakan pihak yang ingin 

mellmbellli moldal pada sulatul pellrulsahaan yang dinilai sangat mellngulntulngkan. 

Ada bellbellrapa jellnis sulrat bellrharga yang dijulal di pasaran, salah satulnya adalah 

saham. Saham mellrulpakan salah satu l proldulk yang dipellrdagangkan di pasar 

moldal (Al Ulmar dan Savitri 2020). Pada dasarnya harga saham mellngalami 

flulktulasi alami bellrdasarkan bellsarnya pellnawaran dan pellrmintaan. Jika julmlah 

pellrmintaan mellningkat maka harga saham julga akan mellningkat, namuln 

sellbaliknya jika pellnawaran sellmakin banyak maka harga saham cellndellrulng 

mellnulruln (Muriawan, 2023). Pellrulbahan tellrsellbult mellngikulti hulkulm mellkanismell 

pasar, vollu lmell pellnawaran dan pellrmintaan di pasar saham sangat bellrgantulng 

pada pellmahaman invellstolr tellntang ko lndisi fulndamellntal saham dan pellrgellrakan 

tellrkait kinellrja ellmitelln. 

Mellngultip artikelll Bank BPR Sinar Mitra Selljahtellra di wellbsitell (bprsms.col.id), 

disellbultkan saham pellrbankan di Bulrsa Ellfellk Indolnellsia (BEllI) melllellmah signifikan 

pada pellkan ini. Sellpellrti yang tellrjadi pada Selllasa (16/05/23), saat IHSG ditultulp 

mellngulat 0,56% di 6.674,48 hari ini. Saat itul, tiga dari lima pellnghambat IHSG 

bellrasal dari sellktolr pellrbankan dan kellu langan. Selliring dellngan pellnulrulnan harga 

saham pellrbankan, indellks sellktolr kellu langan IDX financell ataul BEllI julga tulruln 

0,17% atau l 2,31 basis polin mellnjadi 1.359,83 polin. IHSG yang menurun dapat 
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mempengaruhi kinerja keuangan bank konvensional. Ketika IHSG turun, 

investor cenderung untuk melepas saham, sehingga tekanan jual meningkat. Hal 

ini dapat menyebabkan harga saham bank konvensional turun, yang pada 

gilirannya dapat mempengaruhi kinerja keuangan bank tersebut. Adapun 

fluktuasi harga saham bank konvensional adalah sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1.1 Grafik Fluktuasi Harga 

Saham Tahun 2020-2023 

Dari grafik tersebut dapat diketahui bahwa rata-rata dari harga saham bank 

konvensional mengalami penurunan dari tahun 2020-2023. Dapat terlihat bahwa 

pada tahun 2020 rata-rata harga saham adalah sebesar 2,291% lalu pada tahun 

2023 mengalami penurunan yang cukup banyak hingga rata-rata dari harga 

saham konvensional menjadi bernilai sebesar 1,565%. 

Sementara itu (www.cnbcindonesia.com) menjelaskan kenaikan harga 

saham Bank Syariah Indonesia (BRIS) pada tahun 2023 dipengaruhi oleh 

beberapa faktor positif. Pertama, BRIS mencatatkan laba bersih Rp 5,7 triliun, 

naik 33,82% year-on-year. Peningkatan ini disebabkan oleh peningkatan 

pendanaan dan mobilisasi modal pihak ketiga (DPK), serta perbaikan kualitas 

keuangan. Posisi keuangan yang kuat dengan aset Rp 354 triliun juga 
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berkontribusi terhadap kenaikan harga saham. Tindakan ini mencerminkan 

prospek positif pertumbuhan efisiensi keuangan dan pertumbuhan pasar 

perbankan syariah di Indonesia yang masih underpenetrasi. Hal ini tentunya 

akan membuat bank syariah dapat menerima dana masyarakat lebih banyak dan 

secara tidak langsung meningkatkan pendapatan bagi hasil yang juga akan 

meningkatkan keuntungan bank syariah. Hal ini dapat mempengaruhi kinerja 

keuangan bank konvensional karena perbandingan kinerja antara bank syariah 

dan bank konvensional akan menjadi lebih kompetitif. 

Tellrdapat faktolr-faktolr yang dapat mellmpellngarulhi flulktulasi saham baik 

bellrasal dari intellrnal. Faktolr intellrnal diantaranya sellpellrti lapolran kellulangan 

pellrulsahaan sellpellrti laba sellbelllulm akhir tahuln fiskal dan selltelllah akhir tahuln 

fiskal, serta rasio-rasio kinerja laporan keuangan perusahaan. Invellstolr 

mellndapatkan infolrmasi dari lapolran kellulangan pellrulsahaan. Pellnilaian invellstolr 

tellrhadap manajellmelln pellrulsahaan tellrcellrmin dalam lapolran kellulangan yang 

ditellrbitkan selltiap tahulnnya (Belllla, F.K. 2023). 

Kinellrja pellrulsahaan dapat diulkulr dellngan mellncellrminkan hasil kellulangan 

dalam bellrbagai hal. Mellnulrult Hellndri Ell (2015), salah satul cara invellstolr dapat 

mellnganalisis pellrulsahaan pellrbankan adalah dellngan mellnganalisis nellraca 

pellrulsahaan yang bellrsangkultan, pellrulbahan moldal dan laba rulgi ulntulk 

mellngelltahuli pellrkellmbangan dan statuls pellrulsahaan. . Banyak rasiol pellngulkulran 

yang dapat digulnakan, sellpellrti rasiol prolfitabilitas dan sollvabilitas. Rasio 

profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba, 

sedangkan rasio solvabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi kewajiban hutangnya. Kedua rasio ini saling terkait dan dapat 
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mempengaruhi harga saham perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh 

Amalia Sundari (2021) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, sementara solvabilitas juga berpengaruh 

negatif dan signifikan terhadap harga saham. Oleh karena itu, perusahaan harus 

menjaga keseimbangan antara profitabilitas dan solvabilitas untuk 

meningkatkan harga sahamnya.  

Sellpellrti yang kita kelltahuli pastinya sulatul pellrulsahaan mellmpulnyai tuljulan 

akhir yang pellnting ulntulk dicapai yaitu l mellmpellrollellh laba ataul kellulntulngan yang 

maksimal, disamping hal-hal lainnya. Maka dari itul rasiol yang tellpat ulntulk 

digulnakan u lntulk mellngulkulr tingkat kellulntulngan yaitul rasiol prolfitabilitas, yang 

mellrulpakan rasiol pellnilai kellmampulan pellrulsahaan dalam mellncari kellulntulngan 

julga ulkulran tingkat ellfellktivitas manajellmelln pellrulsahaan. Molellljadi (2008) 

mellnyatakan bahwa rasiol prolfitabilitas sellring disellbult dellngan rasiol rellntabilitas, 

rasiol ini mellrulpakan rasiol yang bellru lsaha mellngulkulr kellmampu lan pellrulsahaan 

dalam mellmpellrollellh laba, baik dellngan mellnggulnakan selllulrulh aktiva yang ada 

maulpuln dellngan moldal sellndiri. 

Rasiol Relltulrn Oln Assellts (ROlA) digulnakan ulntulk mellngulkulr laba bellrsih dari 

pellnggulnaan asellt, karellna sellmakin tinggi ROlA maka sellmakin tinggi pulla laba 

yang dipellrollellh. Pellrulsahaan sellmakin banyak mellmpellrollellh kellulntulngan dari 

pellngelllollaan aselltnya. Dalam bidang manajellmelln invellstasi, kellpellrcayaan invellstolr 

lellbih ellfellktif kaitannya dellngan harga saham pellrulsahaan (Aryaningsih, 2018). 

Seperti menurut penelitian Putri B.I (2022) yang telah membuktikan bahwa 

rasio ROA ini memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 
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Relltulrn Oln Ellqulity (ROlEll) digulnakan ulntulk mellngulku lr pellndapatan. 

Partisipasi pellmellgang saham. Rasiol ini mellnulnjulkkan sellbellrapa baik manajellmelln 

mellnggulnakan partisipasi pellmellgang saham. ROlEll adalah pellrbandingan laba 

selltelllah pajak tellrhadap moldal. Pellningkatan ROlEll biasanya diikulti dellngan 

kellnaikan harga saham. pellrulsahaan. Sellmakin tinggi ROlEll maka harga saham 

akan sellmakin tinggi karellna ROlEll sellmakin tinggi. Hal ini mellnu lnjulkkan bahwa 

relltulrn yang dipellrollellh invellstolr tinggi. Invellstolr tellrtarik ulntulk mellmbellli saham 

sellhingga mellnyellbabkan harga pasar naik (Fellbriolni, 2018). Penelitian dari Putri 

B.I (2022) menunjukkan bahwa ROA ini memiliki pengaruh positif yang 

signifikan terhadap harga saham. 

Melllihat pellrkellmbangan harga saham tidak hanya dellngan satul cara saja, 

tellrdapat lagi alat ulkulr selllain prolfitabilitas yaitul dellngan cara melllihat dan mellnilai 

kellmampulan pellrulsahaan dalam mellmbayar selllulrulh kellwajiban baik itul jangka 

pellndellk atau lpuln jangka panjang apabila pellrulsahaan dibulbarkan. Cara tellrsellbult 

bisa diulku lr dellngan mellnggulnakan rasiol sollvabilitas. Rasiol sollvabilitas 

mellrulpakan kellmampulan pellrulsahaan ulntulk mellmellnulhi kellbultulhan sellmula 

kellwajiban kellulangannya jika pellrulsahaan dilikulidasi (Molellljadi, 2008). Rasio 

solvabilitas bisa menggunakan perhitungan DAR dan DER.  

Debt to Asset Ratio digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah 

aktiva perusahaan yang dibiayai dengan total hutang. Semakin tinggi rasio ini, 

semakin besar jumlah modal pinjaman yang digunakan untuk investasi pada 

aktiva guna menghasilkan keuntungan bagi perusahaan. Penelitian yang 

dilakukan Hendri E (2015) telah menunjukkan bahwa DAR memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Semakin tinggi DAR, semakin besar hutang 
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yang dibiayai oleh perusahaan, yang dapat meningkatkan risiko keuangan dan 

mengurangi kemampuan perusahaan untuk membayar dividen. Hal ini dapat 

mempengaruhi kepercayaan investor dan akhirnya mempengaruhi harga saham. 

Debt to Equity Ratio digunakan untuk mengukur seberapa besar jumlah 

ekuitas perusahaan yang dibiayai dengan total hutang. Semakin tinggi rasio ini, 

semakin besar jumlah modal pinjaman yang digunakan untuk investasi pada 

ekuitas guna menghasilkan keuntungan bagi perusahaan. Penelitian dari 

Andarista (2019) juga menunjukkan bahwa DER memiliki pengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Semakin tinggi DER, semakin besar hutang yang 

dibiayai oleh perusahaan dibandingkan dengan ekuitas. Hal ini dapat 

meningkatkan risiko keuangan dan mengurangi kemampuan perusahaan untuk 

membayar dividen, yang dapat mempengaruhi kepercayaan investor dan 

akhirnya mempengaruhi harga saham. 

Arwijulliscan, I dkk (2021) mellngatakan bahwa sellbagai invellstolr, kelltika 

mellngambil kellpultulsan invellstasi tellrkait kinellrja ataul polsisi sulatul pellrulsahaan, 

maka haruls mellmpellrhatikan kinellrja pellrulsahaan yang biasanya tellrcellrmin dalam 

lapolran kellu langan. Ulntulk mellnghindari risikol yang relllatif tinggi bagi invellstolr, 

maka invellstolr haruls bijak dalam mellmanfaatkan pelllulang, misalnya dellngan 

melllihat pellndapatan tahulnan pellrulsahaan yang tellruls mellningkat. Selltelllah itul, 

invellstolr dapat mellngulrangi risikol bellrinvellstasi pada pellrulsahaannya dan 

mellmpellrollellh kellulntulngan dari invellstasi tellrsellbult.  

Pellrellkolnolmian Indolnellsia telllah bellrkellmbang sellcara signifikan dalam 

bellbellrapa tahuln tellrakhir. Bellgitul pulla dellngan pellrkellmbangan pasar moldal, pasar 

moldal ini disellbult dellngan pasar saham, bulrsa ellfellk yang ada di Indolnellsia ada 



7 
 

 

dula yaitul Bulrsa Ellfellk Jakarta dan Bulrsa Ellfellk Sulrabaya (Kasmir, 2016). 

Indikatolr yang mellnulnjulkkan pellrkellmbangan tellrsellbult adalah sellmakin 

banyaknya pellrulsahaan yang mellnawarkan saham di Bulrsa Ellfellk Indolnellsia (BEllI). 

Dalam bellbellrapa tahuln tellrakhir, Bulrsa Ellfellk Indolnellsia (BEllI) telllah mellnjadi 

salah satul bulrsa tellrbellsar di Asia Tellnggara, dellngan ratulsan pellrulsahaan tellrdaftar 

(IDX Chanelll, 2023). Banyak sellkali pellrulsahaan di pasar moldal Indolnellsia yang 

dapat dijadikan tellmpat bagi para invellstolr ulntulk mellnanamkan moldalnya, salah 

satulnya adalah pellrulsahaan pellrbankan. Sellktolr pellrbankan digulnakan baik 

sellbagai andalan sistellm kellulangan maulpuln sellbagai pasar kellulangan yang 

dolminan di nellgara-nellgara bellrkellmbang, salah satulnya Indolnellsia.  

Sellbagai nellgara bellrkellmbang, Indolnellsia tellntulnya pellrlul lellbih folkuls pada 

sellktolr pellrbankan karellna pellrbankan mellmellgang pellranan pellnting. Dalam 

mellningkatkan pellrtulmbulhan ellkolnolmi, mellmbellrikan kellamanan dan pellmbiayaan. 

Pellrbankan mellmpulnyai pellranan tellrsellndiri dalam sistellm pellrellkolnolmian sellbagai 

sarana pelllaksanaan kellbijakan kellulangan. Pellrulsahaan pellrbankan yang bellrolpellrasi 

di Indolnellsia adalah bank sellntral, bank ulmulm, dan bank pellrkrellditan nasiolnal. 

Rincian jellnis bank bellrdasarkan cara mellnelltapkan harga dapat dibagi mellnjadi 

dula kelllolmpolk, yaitul bank kolnvellnsiolnal dan bank syariah (Belllla, F.K. 2023). 

Bank kolnvellnsiolnal mellngelllularkan proldulk yang melllalulinya mellrellka 

mellnye llrap dana masyarakat, yang kellmuldian disalulrkan sellbagai krelldit dan jasa 

kellulangan lainnya, selldangkan bank syariah bellrolpellrasi bellrdasarkan prinsip-

prinsip Syariah Islam, khulsulsnya tellrkait dellngan atulran mu lamalah Islam 

(Amelllia ellt al., 2019). Bank ada dan tu lmbu lh tidak hanya u lntu lk kellpellntingan 

jangka pellndellk, sellhingga kellmampu lan mellncapai hasil ke llulangan haruls 
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dimaksimalkan u lntu lk mellncapai dan me llmpellrtahankan ellksiste llnsi jangka 

panjang atau l yang dise llbult dellngan pelllellstarian kelllangsu lngan hidu lp jangka 

panjang (Yu lliawati ellt al. , 2020) 

Namuln, pellnelllitian ini akan folkuls pada bank kolnvellnsiolnal yang tellrdaftar di 

Bulrsa Ellfellk Indolnellsia (BEllI), karellna bank yang mellmiliki ju lmlah nasabah 

tellrbanyak adalah bank konvensional, sellhingga pellrlul dilakulkan ellvalulasi 

tellrhadap faktolr intellrnal yang mellmpellngarulhi harga saham serta perusahaan 

perbankan mellmiliki karaktellristik yang bellrbellda dellngan pellrulsahaan noln-

kellulangan. Selllain itul, pellnelllitian ini julga akan mellmpellrtimbangkan pellngarulh 

DAR, yang dapat mellmbellrikan infolrmasi tambahan tellntang bagaimana 

pellrulsahaan mellngelllolla hultang dan aselltnya. Sellpellrti yang dikatakan ollellh (Hellndri 

Ell, 2015) bahwa ada banyaknya tellolri yang mellnjelllaskan bahwa ko lndisi kellulangan 

yang baik maka akan mellmbellrikan pellngarulh polsitif tellrhadap ko lndisi kellulangan 

pellrulsahaan yang julga nantinya bellrdampak polsitif pulla tellrhadap harga saham. 

Tellrdapat pellrbelldaan pellnelllitian dellngan sellbelllulmnya yaitul pellnelllitian yang 

dilakulkan o llellh Putri B.I (2022) yang mellnyatakan bahwa variablell ROlA dan 

ROlEll sellcara simulltan bellrpellngarulh signifikan tellrhadap harga saham, selldangkan 

mellnulrult Al Ulmar & Savitri (2020) ROlA dan ROlEll tidak bellrpellngarulh tellrhadap 

harga saham.  Pada pellnelllitian  Arwiju lliscan, Sari & Ramli (2021) mellnjelllaskan 

bahwa DEllR dan ROlEll julga bellrpellngarulh tellrhadap harga saham.  

Dalam pellnelllitian ini akan dikaji ullang dellngan olbyellk yang bellrbellda agar apa 

yang mellnjadi hasil pellnelllitian nantinya akan mellmpellrkulat tellolri yang telllah ada 

serta menambahkan rasio DAR guna mengetahui lebih spesifik mengenai 

kinerja perusahaan dalam mebiayai hutang, maka pellnullis mellmbellri juldull 
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pellnelllitian “PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO (DER), RETURN ON 

ASSETS (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE), DAN DEBT TO ASSET 

RATIO (DAR) TERHADAP HARGA SAHAM BANK KONVENSIONAL 

YANG TERCATAT DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) PERIODE 

2020-2023”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Bellrdasarkan latar belllakang masalah yang telllah dikellmulkakan tellrsellbult, 

pellnellliti mellmbatasi pellnelllitian ini pada masalah pellngarulh harga saham 

pellrulsahaan bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di Bulrsa Ellfellk Indolnellsia. Ulntulk itul 

pellrmasalahan yang akan dibahas diru lmulskan sellbagai bellrikult ini :  

1. Apakah Dellbt tol Ellqulity Ratiol (DEllR) bellrpellngarulh tellrhadap harga saham 

bank ko lnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 2020-

2023? 

2. Apakah Relltulrn oln Assellts (ROlA) bellrpellngarulh tellrhadap harga saham bank 

kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 2020-2023? 

3. Apakah Relltulrn oln Ellqulity (ROlEll) bellrpellngarulh tellrhadap harga saham bank 

kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 2020-2023? 

4. Apakah Dellbt tol Assellt Ratiol (DAR) bellrpellngarulh tellrhadap harga saham bank 

kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 2020-2023? 

5. Apakah Dellbt tol Ellqulity Ratiol (DEllR), Relltulrn oln Assellts (ROlA), Relltulrn oln 

Ellqulity (ROlEll), dan Dellbt tol Assellt Ratiol (DAR) bellrpellngarulh tellrhadap harga 

saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 

2020-2023? 
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1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1. Tuljulan Pellnelllitian 

Tuljulan dari pellnelllitian ini, yaitul : 

a) Ulntulk mellngelltahuli pellngarulh Dellbt tol Ellqulity Ratiol (DEllR) tellrhadap harga 

saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 

2020-2023. 

b) Ulntulk mellngelltahuli pellngarulh Relltulrn oln Assellts (ROlA) tellrhadap harga 

saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 

2020-2023. 

c) Ulntulk mellngelltahuli pellngarulh Relltulrn oln Ellqulity (ROlEll) tellrhadap harga 

saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 

2020-2023. 

d) Ulntulk mellngelltahuli pellngarulh Dellbt tol Assellt Ratiol (DAR) tellrhadap harga 

saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfellk indolnellsia pellrioldell 

2020-2023. 

e) Ulntulk mellngelltahuli pellngarulh Dellbt tol Ellqulity Ratiol (DE llR), Relltulrn oln 

Assellts (ROlA), Relltulrn oln Ellqulity (ROlEll), dan Dellbt tol Assellt Ratiol (DAR) 

tellrhadap harga saham bank kolnvellnsiolnal yang tellrcatat di bulrsa ellfe llk 

indo lnellsia pellrioldell 2020-2023. 

2. Manfaat Pellnelllitian 

A. Bagi Ulnivellrsitas Mulhammadiyah Polnolrolgol 

Pellnelllitian ini mellmbellrikan sulmbangan ilmul pellngelltahulan di bidang 

aku lntansi kellulangan dan mellmbellrikan gambaran awal u lntulk diadakan 

pellnelllitian lanjultan mellngellnai pellngarulh Dellbt tol Ellqulity Ratiol (DEllR), 
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Relltulrn oln Assellts (ROlA), Relltulrn oln Ellqulity (ROlEll), dan Dellbt tol Asse llt 

Ratiol (DAR) tellrhadap harga saham. 

B. Bagi Invellstolr dan Caloln Invellstolr 

Pellnellliti bellrharap bisa mellmbellrikan infolrmasi sellrta pellngelltahulan bagi 

invellstolr dan caloln invellstolr mellngellnai faktolr-faktolr yang mellmpellngarulhi 

harga saham sulpaya mellndapat gambaran akan pellrtimbangan apa saja 

yang dipellrlulkan saat bellrinvellstasi disulatul pellrulsahaan sellhingga 

mellndapatkan hasil yang sellsulai. 

C. Bagi Pellnellliti 

1) Pellnelllitian ini dapat mellmbellrikan wawasan dan ilmul pellngelltahulan 

yang lellbih sellrta yang belllulm pellrnah didapatkan mellngellnai sellctolr 

pellrbankan kolnvellnsiolnal 

2) Pada pellnelllitian ini pellnullis dapat mellnye lllellsaikan tulgas akhir dellngan 

sellbaik-baiknya. 

D. Bagi Pellnellliti yang Akan Datang 

Pellnelllitian ini dapat mellmbellrikan sulmbangan ilmul pellngelltahulan dan 

pellngellmbangan tellolri sellrta dapat mellnjadi rellfrellnsi pellnelllitian selllanjultnya 

mellngellnai faktolr-faktolr yang mellmpellngarulhi harga saham. 

 

 


