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PERSEMBAHAN

Kepada Tuhan saya yang maha Esa, Allah swt yang yang maha mendengar
doa-doa hambanya yang tulus memohon kepadanya. Saya selalu berboa agar Allah
swt membantu saya di setiap kegiatan saya. Saya pun selalu mencari cara untuk
selalu dekat dengan-Nya agar selalu bisa merasa nyaman dan aman ketika

melakukan kegiatan apapun, khususnya dalam pengerjaan skripsi ini.

Dan kepada Nabi besar Muhammad saw semoga sholawat dan salam selalu
tercurah kepadanya. Yang menjadikan dirinya sebagai jembatan antara Allah

dengan umatnya, sehingga doa saya, dea bu saya dan doa ayah saya selalu di

dengar oleh-Nya.

ke rumah teman \e f;,f}:yﬁzi‘ arusmyaisa diganti dengan
AN\ fian i

kegiatan yang | Houisa ! |kan kalimatnya

“laptopnya dibawa\jad ) ngerj: nar “>Dari situ saya mulai

Dan ayah saya yang selalu menanyakan hasil dari mengerjakan tugas akhir
setiap saya pulang dari kegiatan saya sehari hari. Disini saya mulai memperbanyak
mengerjakan skripsi baik itu di perpustakaan, di rumah teman (yang sama-sama
juga pejuang skripsi) maupun dimanapun itu. Jadi lebih banyak lagi bagian yang
cepat untuk diselesaikan.

Kepada teman yang selalu kondusif yang tetap membuat saya nyaman untuk
mengerjakan tugas akhir saya. Setiap saya merasa mengerjakan sendiri terasa
monoton, saya mencari teman yang memang terbiasa untuk menemani temannya



untuk mengerjakan skripsi. Karna kepribadian saya, yang selalu mencari seseorang
untuk berdialog atau sekedar menemani untuk mengerjakan tugas.

Dan kepada para dosen yang memberikan ilmu yang selalu bermanfaat pada
kehidupan saya khususnya suntuk melakukan penelitian sehingga saya dapat
menyelesaikan skripsi ini. Terutama untuk dosen pembimbing saya, yaitu Bapak
Riawan S.Pd., MM. dan bapak Hadi Sumarsono SE., MM. Semoga selalu diberikan
kesehatan, keselamatan dan barokah umur sehingga selalu dapat membagikan ilmu

yang bermanfaat kepada para mahasiswa.
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PERNYATAAN TIDAK MELANGGAR

KODE ETIK PENELITIAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan bahwa, skripsi ini
merupakan karya saya sendiri (ASLI), dan isi dalam skripsi ini tidak terdapat karya
yang pernah diajukan oleh orang lain untuk memperoleh gelar akademis di satu
Intuisi Pendidikan, dan sepanjang pengetahuan saya juga tidak terdapat karya atau
pendapat yang pernah ditulis dan/atau diterbitkan orang lain, kecuali yang secara
tertulis diacu dalam naskah ini dan disebutkan dalam daftar pustaka.

Ponorogo, 10 Februari 2025
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KATA PENGANTAR

Segala puji kepada Allah SWT, karena dengan Rahmat-Nya penulis dapat
menyusun proposal ini dengan sedemikian rupa supaya dapat melanjutkan tugas
akhir ke tahap selanjutnya. Syukur yang luar biasa kepada-Nya karena segala
kesempatan dan kelebihan telah diberikan untuk mendapatkan jalur pendidikan

sehingga penulis dapat mencapai ke tahap tugas akhir

Sholawat serta salam selalu dihaturkan kepada Nabi Besar Muhammad saw

karena telah membawa seluruh umatnya berpindah dari jaman jahiliah yang penuh
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah
Banyak hal yang diperhatikan ketika melakukan investasi. Pengembalian
yang tinggi ditemukan sebagai variabel terpenting saat berinvestasi di saham
dan stabilitas pendapatan sebagai variabel terpenting saat berinvestasi pada
deposito tetap. Penelitian yang dilakukan hingga kini bermanfaat bagi penyedia
jasa keuangan dalam memahami preferensi investasi investor saham individu
berdasarkan variabel memengaruhi preferensi tersebut dan menyarankan

pilihan investasi sesuai persepsi

-,q. mereka (Arora, 2014). Ada
banyak aset (misalnya sahgs / S (i deposito tetap, real estat emas,

MUH

investor memiliki instrumen astasiya G uas untuk diinvestasikan dan

jumlahnya banyak pilihan yang lebih besar bagi mereka tentang cara
menginvestasikan uang mereka (Warren et al., 1990). Masa depan tidak pasti,
dan kita harus menentukan seberapa besar risiko yang ingin Anda tanggung,
karena keuntungan yang le bih tinggi dikaitkan dengan penerimaan lebih
banyak risiko.

Produk keuangan bertindak sebagai jalur investasi dan memberikan
keamanan finansial yang diperlukan bagi investor berdasarkan profil risiko-
pengembalian produk keuangan. Di masa lalu, produk keuangan tradisional
ditawarkan di India melalui inisiatif pemerintah oleh bank sektor publik seperti
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rekening deposito, rekening kredit, Perusahaan Asuransi Jiwa dan departemken
pos (deposito berulang dan Sertifikat Tabungan Nasional) (Arora & Marwaha,
2014). Dalam Suatu Temuan di negara Malaysia menunjukkan betapa
patriotiknya investor ritel dan bagaimana mereka lebih mendasarkan pilihan
mereka pada tradisi atau kenyamanan daripada analisis numerik. Saat membuat
keputusan investasi, mereka lebih bergantung pada penelitian mereka daripada
pendapat dari sumber luar. Mereka dipengaruhi oleh bias psikologis saat mereka
mengumpulkan informasi. Tantangan-tantangan tersebut dapat diatasi melalui
pengalaman dan mereka percaya bahwa pemahaman yang tepat mengenai
kondisi keuangan dan perekonomian suatu negara dapat meningkatkan

rasional dan pasar

modal itu sempurig i Sehe terakhir ini berpijak

psikologis (Nofsinger, 2014a).

Nofsinger (2014) berpendapat lebih lanjut bahwa investor yang memahami
perilaku keuangan di atas akan menghargai alat keuangan neoklasik ketika
membuat keputusan investasi. Meskipun argumen di atas tetap valid dari sudut
pandang akademis, keputusan investasi pada saham dibuat berdasarkan
ekspektasi masa depan dan persamaannya dibuat oleh profesi atau lingkungan
organisasi lain (Jaiyeoba & Haron, 2016).

Menurut Kahneman & Tversky (1979), dua kelas prediksi adalah prediksi
kategorikal dan numerik. menunjukkan sifat nasionalistis investor ritel dan

bagaimana mereka membuat keputusan lebih berdasarkan pada kemudahan atau
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tradisi daripada pada penelitian kuantitatif. Mereka lebih bergantung pada
penelitian mereka sendiri daripada pada pendapat pihak luar saat membuat
pilihan finansial.. Sebaliknya, ketergantungan mereka adalah pada sejumlah
heuristik yang terbatas yang terkadang memberikan hasil yang masuk akal atau
menghasilkan kesalahan yang parah dan sistematis. Selain itu, (Meir Statman,
2011)menegaskan bahwa keputusan investasi pada dasarnya didorong oleh
keinginan investor. Misalnya, investor mencari keuntungan tinggi atas
investasinya, berharap menjadi kaya dan menikmati masa pensiun,
mengalahkan pasar, menunjukkan kebanggaan atas keuntungan dan
menghindari penyesalan atas kerugian, bersikap patriotik dengan berinvestasi

semua perilaku inj/aale é neAggarbarkan alasan praktis
mengapa harg
juga investor

individu) d 3 KU Semak I Dotk inasi investor
"/ o

menginvestasikan uang saat ini oleh investor ritel harus dipengaruhi oleh pasar
saham, penting untuk memahami bagaimana sebenarnya investor ritel membuat
keputusan investasi mereka.(Jaiyeoba & Haron, 2016).

Meskipun hanya sedikit penelitian yang menyelidiki perilaku investor
institusi dalam pengambilan keputusan investasi (Glanville bin Mohamad &
Perry, 2015), namun hanya sedikit penelitian, terutama yang membahas
perilaku investor individu di Malaysia. Belum ada bukti penelitian untuk
menyelidiki bagaimana investor ritel di Malaysia mengambil keputusan
investasinya. Pengalaman investor dan peluang mereka untuk bertahan di pasar

saham, jenis informasi yang mereka cari dari sumber luar sebelum membuat

14



keputusan, faktor-faktor yang dapat menyebabkan keputusan mereka

menyimpang dari harapan, kesulitan yang mereka hadapi dan bagaimana

mereka mengatasinya, serta faktor-faktor lain yang dianggap signifikan oleh

investor ketika membuat keputusan, semuanya tidak diperhitungkan, bahkan

oleh tindakan yang dilakukan di negara lain (Jaiyeoba & Haron, 2016).

. Rumusan Masalah

Dalam penelitian ini terdapat rumusan masalah, yaitu:

1.

Apakah Pengetahuan Keuangan memiliki pengaruh pada Perilaku
Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah

Ponorogo?

hh Ponorogo?

inat Investasi

Apakah Kemampuan Finansial memiliki pengaruh pada Minat Investasi
Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah Ponorogo

dengan Perilaku keuangan sebagai Variabel Mediasi?

. Tujuan Penelitian

Tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1.

Untuk mengetahuai pengaruh Pengetahuan Keuangan pada Perilaku
Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah

Ponorogo.
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. Untuk mengetahuai pengaruh Kemampuan Finansial pada Perilaku
Keuangan Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah
Ponorogo.

. Untuk mengetahuai pengaruh Pengetahuan Keuangan pada Minat Investasi
Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

. Apakah Kemampuan Finansial memiliki pengaruh pada Minat Investasi
Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

. Apakah Perilaku Keuangan memiliki pengaruh pada Minat Investasi
Mahasiswa Fakultas Ekonomi di Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

. Apakah Pengetahuan Keuangan memiliki pengaruh pada Minat Investasi

pembaca dalam

memperluas Wg A ama I alah satu rujukan yang
apat menjadi  bahan

perbandingan bagi penelitian-penelitian lainnya.

. Bagi mahasiswa

Penelitian ini diharapkan dapat merangsang minat siswa dalam berinvestasi

dan memberikan pengetahuan serta pengalaman tentang investasi serta

faktor-faktor yang perlu dipertimbangkan sebelum melakukan investasi..

. Bagi instansi terkait

Studi ini dapat membantu dalam menyebarkan pengetahuan tentang

pentingnya investasi bagi semua orang dan diharapkan dapat menjadi tolok

ukur atau referensi untuk pendidikan.
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4. Bagi peneliti
Dihadapkan peneliti dapat menambah wawasan dari penaglaman yang bisa
didapatkan dalam penelitian serta dapat memperluas wawasan orang sekitar
untuk memiliki wawasan tentang investasi atau bahkan memiliki

pengalaman dalam berinvestasi
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BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA

A. Landasan Teori
1. Manajemen
Adapun pengertian Manajemen menurut beberapa sumber adalah
sebagai berikut. Menurut (Arsyam, 2020), Secara umum, manajemen adalah
tindakan yang disengaja, terencana, dan metodis untuk mengatur dan
mengelola sesuatu yang fisik atau non-fisik untuk mencapai tujuan yang

telah ditentukan sebelumnya.. Jadi dalam me-manage sesuatu, semua hal

yang terdapat didalamnya dilak

K am suatu standar sehingga tujuan

manajemen de
1) Pekerjaan
2) Sasarannya atau obyE non fisik)
3) Prosesnya : dilakukan secara sadar, terencana dan sistematis
4) Targetnya: mencapai tujuan yang telah ditentukan.

Menurut(Friska Agnanda et al., 2012), bahwa terdapat tugas
manajemen, khususnya yang berikut ini:
1) Perencanaan
Bagaimana kita memutuskan apa yang akan kita lakukan pada awalnya.
sehingka terdapat gambaran besar apa yang mungkin terjadi dalam

pelaksanaan.
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2) Pengorganisasian
Pengelompokkan kegiatan yang harus dikerjakan, bagian yang harus
ditempati oleh seseorang serta pembagian wewenang dan tanggung
jawab bagi setiap orang.

3) Pengarahan
Adalah ketika rencara telah dieksekusi maka dilakukan pendampingan,
pemberian saran, pemberian instuksi kepada para eksekutor untuk
melaksanakan tugas sehingga kegiatan dapat berjalan dengan baik.

4) Pengawasan
Melakukan penilaian pada akhir aktualisasi, melakukan pemeriksaan

penganggaran,
emberoleh dana

yang mementingkan segala hal di dalam kendali yang dimulai dari
perencaraan hingga ke tahap evaluasi sehingga hasilnya nanti dapat
digunakan untuk perencanaan tujuan-tujuan baru yang akan datang.

Dari sisi manajemen keuangan, banyak hal yang bisa diperoleh
berdasarkan pengalaman yang didapatkan dalam bidang pekerjaan ini.
(Musthafa, 2017) menjelaskan bahwa manajemen keuangan adalah bidang
yang penuh dengan tantangan dan cukup menyenangkan, karena seseorang
yang bekerja di bidang ini akan mendapatkan pengalaman dan banyak
pilihan untuk memperoleh pekerjaan tambahan, termasuk posisi dalam
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manajemen keuangan perusahaan, perbankan, real estat, asuransi, dan
bahkan pemerintahan..

MenurutSuciati et al. (2021), Manajemen keuangan merupakan salah
satu tindakan manajemen untuk dapat mengerti potensial dari sebuah
perusahaan dari sisi keuangan. Dalam manajemen keuangan terdapat
manajemen keuangan pribadi yang dikelola secara personal, manajemen
keuangan keluarga yang mencangkun kebutuhan dalam satu keluarga, dan
manajemen keuangan perusahaan yang memiliki laporan yang lebih
kompleks. Manajemen keuangan sendiri sangan diperlukan bagi setiap

personal maupun suatu usaha yang terorganisir untuk dapat meinlai kondisi

1)
2) \‘ u!’ ,f keuangan satu
\\\\\\| r{////}
\E\\\ » = ”\4///
3) Selapjutrya \nengattr=keluar-mastkn ekayaan dalam
4) pada aliran dana

e dalam perusahaan

pembukuan yang terorganisir, konsisten, kronologis, dan metodis yang
mencakup pendokumentasian, pelaporan, dan analisis situasi bisnis

(evaluasi).

. Investasi

Berdasarkan oleh penjelasan (Musthafa, 2017) bahwa investasi
merupakan penanaman pada aset dengan tujuan menghasilkan uang di
kemudian hari. Potensi investasi yang tersedia bagi investor adalah dalam
sektor rill dan juga dapat dengan membeli surat-surat berarga. Adapun pada
umumnya return dari invstasi dihitung pertahun dengan menggunakan

angka persentase. dalam investasi dalam sektor rill diperhitungkan
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pendapatan bersih pertahun. Jika dalam investasi pasar modal, umumnya
keuntungan pertahun akan ditawarkan berdasarkan laporan keuangan yang
disediakan oleh broker ataupun bursa efek. Akan tetapi semakin besar
return yang ditawarkan, maka akan semakin besar pula risiko yang harus
diambil.

Menurut Lyndon Saputra (2013) bahwa banyak yang dapat kita beli
sebagai objek investasi, diantaranya adalah bisnis/real estate, emas, perak,
Berlian, koleksi, saham, reksadana, kas, deposito, pasar uang, obligasi, dan
masih banyak lagi. Banyak yang menentukan kita untuk dapat mengambil
jenis investasi yang bisa kita beli, seperti demografi dan profil risiko.

umumnya atas 5% pertahun.

Khusus unt dapatkan tidak hanya

dari capital g ofikan pada waktu yang

O Jdl |0 U v
\ NORU y/ |
el Fafkeuangan. Seperti yang
dijelaskan oleh (Nishat & Irfan, 2004) bahwa terdapat deviden tunai/cash

umumnya seb

devidend sebagai bayaran per lembar saham untuk para investor saham.
Perusahaan dapat keuntungan dengan mendapatkan modal dari para
investor sehingga mereka bisa menjalankan usaha dengan baik, dan untuk
investor bisa mendapatkan keuntungan dari return yang diberikan oleh
perusahaan.

Menurut Setia Mulyawan (2015), terdapat teknik memanajemen
keuangan, yaitu. Yang pertama ialah menyususn daftar pendapatan seperti
mencatat pendapatan rutin yang telah didapatakan di setiap bulan untuk

dapat melakukan evaluasi agar perusahaan dapat berkemban secara
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konsisten. memisahkan pendapatan yang pasti dengan yang tidak, agar
perusahaan tidak mengambil keputusan berdasarkan variabel yang belum
tentu didapatkan di bulan berkutnya. Selanjutnya adalah menyusun daftar
pengeluaran dengan melakukan membuat laporan keuangan secara
periodik, biasanya setiap satu bulan, per tiga bulan, per tengah tahun, dan

pertahun.

. Minat Investasi

Kamus Besar Bahasa Indonesia (KBBI) mengkarakterisasikan minat

sebagai kecenderungan kuat terhadap suatu keinginan atau gairah. Minat

\lbab & Zuhri, 2019).
Diasumsikan bahwa minat bertindak sebagai mediator antara sejumlah
aspek yang berpengaruh; ia menunjukkan tekad seseorang dan jumlah
kerja yang diperlukan untuk mencapai suatu tujuan (Japar & Darmawan,
2019). Theory Of Planned Behavior menjelaskan bahwa sikap individu
memengaruhi niat seseorang terhadap niat yang ingin dilakukannya.
Dalam standar akuntansi keuangan per 1 Oktober 2004, menurut
PSAK Nomor 13 “Investasi adalah sumber daya yang digunakan
perusahaan untuk meningkatkan kekayaannya (penambahan kekayaan)
dengan mendistribusikan hasil investasi (bunga, royalti, dividen, dan

sewa), untuk menaikkan nilai investasi, atau untuk memperoleh
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keuntungan tambahan bagi perusahaan yang berinvestasi, termasuk
keuntungan hubungan dagang. Persediaan dan aset tetap adalah contoh
investasi”. (Musthafa, 2017) menjelaskan bahwa Penggunaan modal untuk
menghasilkan laba dalam bentuk uang dikenal sebagai investasi. Hal ini
dapat dilakukan melalui cara-cara usaha yang lebih berisiko atau melalui
tindakan yang menghasilkan pendapatan.

Dari pebeberaapa pengertian pengetahuan mengenai minat investasi di
atas, dapat dikatakan bahwa minat investasi merupakan suatu sentimen
yang memiliki kecenderungan dan keinginan kuat untuk melakukan

kegiatan investasi guna menghasilkan keuntungan di masa mendatang.

3 %
Sell ') !‘l@ d
]

S

perasaan senang

2) Keinginan, yang ditunjukkan dengan adanya dorongan untuk memliki

3) Keyakinan, yang ditunjukkan dengan adanya rasa percaya diri individu
terhadap kualitas, daya guna dan keuntungan.

Tingkat keuntungan yang diproyeksikan, tingkat risiko, dan hubungan
antara keduanya membentuk dasar bagi keputusan investasi (Sari, 2021).
Berikut ini adalah uraian masing-masing landasan untuk keputusan
investasi. Di antaranya::

1) Return, yang merupakan alasan utama seesorang dalam melakukan

investasi adalah untuk memperoleh keuntungan. Besarnya keuntungan
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yang diperoleh dari investasi juga dikenal sebagai return dalam bidang
manajemen investasi. Tuntutan investor terhadap tingkat
pengembalian tertentu atas modal mereka merupakan hal yang wajar.
2) Memiliki Risiko yang minimum, Jadi, tampaknya masuk akal jika
investor ingin mendapatkan hasil maksimal dari investasi mereka.
Akan tetapi investor juga tidak boleh melewatkan suatu perhitungan,
yaitu berapa besar risiko yang harus ditanggung dalam melakukan
investasi tersebut. Umumnya pada tingkat return yang cukup tinggi,

juga memiliki tinggat risiko yang besar.

5. Pengetahuan Investasi

melalui pen
Untuk

U
menyadari risikOy=al uk investasi. Informasi

) *w YK \ ? ng investasi, baik
‘ K™
i

pun jal(Maulida, 2020).
J1L

mendasar yang dibutuhkan responden untuk melakukan investasi.
Memahami keadaan investasi dan memiliki pemahaman mendasar tentang
investasi adalah metrik variabel yang digunakan untuk menilai pengetahuan
investasi (Aryawati et al., 2023). Pengetahuan yang cukup sangat penting.
Misalnya, jika menyangkut instrumen investasi, hal terpenting yang harus
dipahami adalah cara mengevaluasi kinerja perusahaan selama beberapa
tahun terakhir. Pengetahuan yang cukup diperlukan; misalnya, jika
menyangkut instrumen investasi, hal terpenting yang harus dipahami adalah
cara mengevaluasi Kkinerja perusahaan selama beberapa tahun terakhir.

(Maulida, 2020) menyampaikan dalam karyanya, bahwa untuk mencegah
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kerugian saat berinvestasi di pasar saham, keahlian investasi sangat penting.
Untuk memaksimalkan keuntungan, pengetahuan investasi juga penting.
dan meminimalisir kemungkinan terjadinya kerugian yang dilakukan ketika
melakukan investasi.

Memahami cara menggunakan sebagian aset atau uang seseorang untuk
menghasilkan keuntungan di masa mendatang dikenal sebagai pengetahuan
investasi. Data ini berasal dari berbagai sumber yang telah dikumpulkan dari
proyek penelitian yang telah selesai (Japar & Darmawan, 2019). Meneliti
aset mana yang akan dibeli berdasarkan tujuan investasi tertentu

memerlukan informasi, pengalaman, dan intuisi bisnis yang tepat saat

berinvestasi di pasar moda

membuat keputusan finansial. Penguasaan instrumen keuangan dan
pengembangan kemampuan finansial merupakan prasyarat untuk memiliki
pengetahuan finansial (Pujaastawa & lda Bagus Gde, 2016).

Soetiono & Setiawan (2018) mengemukakan bahwa pengetahuan
tentang lembaga jasa keuangan formal, produk dan layanan jasa keuangan,
saluran pengiriman, dan atribut produk semuanya terkait langsung dengan
tingkat pengetahuan atau pemahaman (pengetahuan keuangan). Febita
Meutia (2016) menjelaskan bahwa mungkin ada tantangan dalam mengelola
keuangan, yang dapat terjadi pada seseorang yang tidak memiliki

pengetahuan dan pemahaman tentang cara melakukannya. Dalam situasi ini,
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kesalahan pengelolaan keuangan meliputi penggunaan kredit yang tidak
tepat, investasi, dan kegagalan untuk membedakan antara kebutuhan dan
keinginan, yang tentu saja harus didahulukan, serta kurangnya perencanaan

keuangan dan masalah lainnya.

. Kemampuan Finansial

“Kemampuan untuk memecahkan masalah atau mengelola keuangan
seseorang, baik melalui uang saku atau gaji, dikenal sebagai kemampuan
finansial. Hal ini mengacu pada keadaan ekonomi seseorang, yang akan
memengaruhi pilihan produk dan keputusan untuk membelinya” (Heong et

S
ivorot® /f

1) tele ptian yang diperlukan oleh
seseorang untuk melaksanakan beberapa aktivitas yang berhubungan
dengan mental seperti berfikir, menalar dan memecahkan masalah

2) Kemampuan fisik, merupakan kemampuan yang dibutuhkan seseorang
untuk melaksanakan beberapa hal yang membutuhkan stamina,

keterampilan, kekuatan dan lain lain.

Berdasarkan undang-undang nomor 17 tahun 2024, finansial adalah
sumber keuangan tambahan apa pun yang diperoleh atau dikuasai oleh
wajib pajak, baik wajib pajak asing maupun wajib pajak Indonesia, yang
dapat dimanfaatkan untuk menambah penghasilan atau melakukan kegiatan
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konsumsi kekayaannya dengan nama atau cara apa pun. Salah satu cara
untuk memahami penghasilan adalah sebagai hasil penelusuran usaha.
Pendapatan dapat diartikan sebagai jumlah total uang yang diterima dari
upah atau penerimaan tenaga kerja selama periode waktu tertentu oleh
individu atau rumah tangga. Sewa, bunga, dividen, pembayaran transfer,
dan pendapatan dari pihak-pihak tertentu, termasuk pemerintah dalam
bentuk tunjangan sosial dan asuransi, juga dapat menjadi sumber
pendapatan.

Pendapatan bagi pelajar, bisa berasal dari uang saku atau uang jajan.
Uang saku merupakan uang yang telah disediakan oleh pihak keuarga

§ eperluan pembelanjaan
apatainatau penghasilan dapat

L/
AN
S

, tabungan, dan

kebutuhan lain ate aKid besar pendapatan yang
dimiliki maka porsi konsumsi dapat lebih kecil dan porsi lain dapat lebih
besar. Dalam hal ini kecerdasan finansial diperlukan agar seseorang tidak
terperangkap dalam dua masalah keuangan seperti pendapatan yang tidak
teralokasikan dan kekurangan uang.

Kompetensi finansial, yang mencirikan situasi ekonomi di mana
keadaan seseorang dapat memengaruhi keputusan mereka untuk
memperoleh atau memanfaatkan barang tertentu, dapat didefinisikan
sebagai kemampuan untuk menangani masalah atau mengelola uang, baik
dari gaji atau uang saku (Azizah, 2015).
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8. Perilaku Keuangan
Perilaku keuangan dapat dilihat dari Kemampuan individu untuk
merencanakan, menganggarkan, memantau, mengendalikan, menemukan,
dan memelihara dana keuangan harian secara efektif (Yundari, 2021).
Masalah sikap finansial adalah hal yang mendorong perilaku pengelolaan
keuangan. Keadaan pikiran, visi, dan penilaian keuangan dianggap sebagai
bagian dari pemahaman sikap finansial.

Financial Mangement Behavior berkaitan dengan tanggung jawab

keuangan individu dalam hal pengelolaan keuangannya (Yundari, 2021).

Menurut beberapa definisi yang diberikan di atas, perilaku keuangan
adalah tanggung jawab seorang individu untuk mengelola perencanaan
keuangan harian, penganggaran, audit, pengelolaan, pengendalian,

pencarian, dan penyimpanan uang.

9. Dimensi Perilaku Keuangan
Perilaku keuangan pada dasarnya adalah untuk melihat dampak dari
keinginan seseorang dalam pemenuhan kebutuhan hidupnya. Menurut Dew
dan Xiao dalam penelitian Mankiw & Gregory (2003), perilaku manajemen
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keuangan seseorang dapat dilihat dari beberapa dimensi, yaitu konsumsi,

manajemen arus kas, tabungan dan investasi, dan manajemen kredit.

1)

2)

3)

4)

Konsumsi

Berdasarkan pendapat Mankiw & Gregory (2003), Pengeluaran rumah
tangga untuk berbagai produk dan layanan disebut konsumsi. Cara
seseorang terlibat dalam aktivitas konsumsi, seperti produk apa yang
dibelinya dan mengapa, dapat memberikan informasi tentang perilaku
keuangannya.

Arus kas

Salah satu ukuran penting kesehatan keuangan adalah arus kas, yang

menguji kapasitas se Jk memenuhi semua tanggung

jawabnya. Menysrg : 2003, Pembayaran tagihan tepat

/

:///Illu\\\\\\ / a kita tidak dapat

mempre - k) . Q\I ?0 Wengalokasikan atau
menginvesta O fV 0;( O G / arapan memperoleh
keuntungan asa :

Guntur Tarigan, 2009).

Manajemen Kredit

ebagai investasi (Henry

Kapasitas seseorang untuk menggunakan utangnya untuk meningkatkan
kesejahteraan atau mencegah kebangkrutan dikenal sebagai manajemen
kredit atau utang. (Peter Garlans Sina, 2014).
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B. Penelitian Terdahulu

Adapun Hasil studi dalam pustaka yang telah didapatkan oleh peneliti,

ditunjukkan pada tabel 2.1 dan diambil dari sejumlah penelitian sebelumnya

yang sejenis untuk tujuan referensi.

Tabel 2. 1 Penelitian Terdahulu

No.

Nama (dan Tahun

Penelitian)

Judul Penelitian

Hasil Penelitian

Asrifah Yeni, Titi
Rapini, Riawan
(2022).

Pengaruh Pengetahuan

Investasi, Kemampuan

- Pengetahuan Investasi

Berpenaruh Positif
dan Signifikan
terhadap Minat

nvestasi
Semua Variabel
Berpengaruh
Signifikan Secara
Simultan terhadap

Minat Investasi

Widad Yusrotul.
(2020)

Pengaruh Edukasi
Investasi dan
Kemampuan Finansial

Terhadap Jumlah

- Edukasi Investasi dan
Kemampua Financial

Berpengaruh
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Investor di Galeri
Investasi BEI FEB

Unisma

Terhadap Jumlah
Investor

Edukasi Investasi
Secara Parsial
Berpengaruh terhadap
Jumlah Investor
Kemampua Financial
Secara Parsal

Berpengaruh

Baruni Fiegi,
Priyastiwi. (2023)

Pengaruh

Pengetahuan Investasi

Tidak Berpengaruh

erhadap Minat
Investasi

Semua Variabel
Secara Simultan
Berpengaruh terhadap

Minat Investasi

Ritonga Mulkan
(2021).

The Influence of
Financial Literacy,
Financial Inclusion and

Consumptive Behavior

Financial Literacy has
a Positive Significant
Effect on Investment

Inveterst
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on Student Interests in
Management
Department, Faculty of
Economics and
Business, Labuhanbatu
University in Using
Financial Institution

Products and Services

Financial Inclusion
has a Positive
Significant Effect on
Investment Inveterst
Consumtive Behavior
has a Positive
Significant Effect on

Investment Inveterst

Lestari Alvi
(2022).

Fitriadi
Muhammad
(2023)

The Effect of Financial

Keuangan, Inklusi

Keuangan, Pendapatan
dan Technology
Accptance Model
(TAM) Terhadap Minat
Investasi Pekerja
Migran Indonesia (PMI)
di Korea Selatan

Financial Literacy has
a Positive Significant

Effect on Investment

Literasi Keuangan
Tidak Berpengaruh
terhadap Minat
Investasi

Inklusi Keuangan
Berpengaruh Positif
dan Signifikan
terhadap Minat

Investasi
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Pendapatan Tidak
Berpengaruh terhadap
Minat Investasi
Persepsi Manfaat
Berpengaruh
Signifikan terhadap
Minat Investasi
Persepsi Kemudahan
Perpengaruh Positif
dan Signifikan
terhadap Minat

Investasi
A

ender Tidak

Memperkuat

Hubungan Literasi
Keuangan terhadap
Minat Investasi
Gender Memperkuat
Hubungan Perilaku
Keugnan terhadap
Minat Investasi
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8 Upadana | Wayan | Pengaruh Literasi - Literasi Keuangan
(2020) Keuagan dan Perilaku Berpengaruh
Keuangan terhadap Signifikan teradap
Keputusan Investasi Minat Investasi
Mahasiswa - Perilaku Keuangan
Berpengaruh
Signifikan terhadap
Minat Investasi

unakan dua variabel
mdependen y' mampldan Financial, satu
glependen yaitu
Minat Inve /ariabel di f,;,j “p : asing masing

variabel ba aTe *'— | k denaa pggunakan mediasi.

Perilaku Kenangan | —— u Minat Investas:
(Y2)

Gambar 2. 1 Kerangka Penelitian
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D. Pengembangan Hipotesis
Terdapat hipotesis dalam setiap penelitian agar penelitian tersebut berjalan
sesuai arah dan tujuan yang jelas. Beberapa hipotesis pasti muncul untuk
dibuktikan kebenarannya, dari situ akan ada tujuan yang jelas bagaimana suatu

penelitian akana membuktikan sesua ang mungkin menjadi spekulasi di
masyarakat dengan kon' \ .

1. Pengaru -/_.<$ Keuan 6 ghilaku Keuangan
W 4

[
wlllg

?//, . pengambilan

keuangan §¢ mba - keuangan mereka
dengan me 0o 0O dal G konsep manajemen
keuangan. Per A-' (Maro G entuk dengan memiliki

tingkat pengetahuan Ketangan=yang nantinya dapat memotivasi
orang untuk mengambil peran aktif dalam menilai situasi keuangan mereka.

Literasi keuangan, yang juga dikenal sebagai pendidikan keuangan, dan
pengetahuan keuangan saling terkait erat. Seni membuat keputusan sendiri,
Berbagai kemampuan, alat, dan pengetahuan latar belakang diperlukan
untuk menganalisis data dan mencapai penilaian berdasarkan risiko dan
konsekuensi finansial. Hal ini dikenal sebagai literasi finansial (Andew &
Nanik, 2014). Menurut berbagai penilaian yang tersedia, orang akan
didorong untuk mengadopsi pola pikir keuangan yang sehat yang dibentuk
oleh keyakinan yang berasal dari keahlian mereka. Mahasiswa Fakultas
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Ekonomi Di Univetsitas Muhammadiyah Ponorogo terbukti memiliki
pengetahuan yang baik, sehingga dapat dijadikan objek penelitian untuk
pengaruh pengetuahuan keuangan terhadap perilaku keuangan.

Penelitian ini merujuk pada penelitian sebelumnya yang memiliki
variabel yang bersinggungan atau bahkan serupa. Beberapa penelitian
sebeumnya telah mendapatkan hasil yang sama dan akan diuji kembali
dalam penelitian ini. Dalam penelitian Ubaidillah (2019) dan (Syuliswati,
2020) bahwa pengetahuan keuangan berpengaruh positif terhadap sikap
keuangan individu. Dari beberapa teori di atas dapat ditarik hipotesis:

H1: Pengetahuan keuangan berpengaruh terhadap perilaku keuangan.

noml di mana

afau penggunaan

Dalam beberapa situasi terdapat keadaan ekonomi yang dialami oleh
seseorang yang dapat mempengaruhi perilaku dalam pemilihan produk
serta keputusan pada pembelian pada produk tertentu. Keadaan ekonomi
yang dimaksutkan adalah total pendapatan yang dihasilkan dalam periode
tertentu. Dengan memanfaatkan kemampuan keuangan, maka akan terjadi
perilaku yang dinamis terhadap situasi-kondisi dan inisiatif untuk
mengambil keputusan keuangan.

Salah satu elemen yang secara signifikan memengaruhi bagaimana
seseorang membuat keputusan tentang masalah keuangannya adalah

kemampuan keuangannya. Menurut (Sumarwan, 2011), Seseorang akan
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melakukan apa pun untuk mempertahankan gaya hidup yang tidak sesuai
dengan situasi keuangannya. Pilihan seseorang mengenai bagaimana
mereka menghabiskan waktu dan uang tercermin dalam pola konsumsi
mereka. Sejumlah penelitian telah menunjukkan bahwa orang dengan
kemampuan finansial yang tinggi lebih mungkin membuat keputusan
finansial yang bijaksana dan menunjukkan perilaku finansial yang
diinginkan dalam pengaturan kebijakan dibandingkan mereka yang
memiliki kemampuan finansial yang rendah.

Dalam kemampuan finansial terdapat kecerdasan finansial yang bisa

didapat dari pendidikan di sekolah ataupun di institusi tertentu yang bisa

Pengaruh Pengetahua uange adap Minat Investasi

Pengetahuan keuangan dipahami sebagai keahlian dalam mengelola
keuangan. Perilaku dan pengelolaan keuangan seseorang akan lebih cerdas
dan sukses jika mereka memiliki tingkat kecerdasan finansial yang lebih
tinggi (Arifan & Dihan, 2018). Tingkat pengetahuan keuangan yang
diperoleh adalah salah satu faktor yang dapat memengaruhi cara orang
mengelola uang mereka (Ristati et al., 2022). Pengetahuan keuangan
merupakan dasar pertimbangan penting saat membuat keputusan finansial.

Penguasaan instrumen keuangan dan pengembangan kemampuan finansial
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merupakan prasyarat untuk memiliki pengetahuan finansial (Pujaastawa &
Ida Bagus Gde, 2016).

Penelitian Lestari Alvi (2022) dengan hasil penelitian pengetahuan
keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi.
Sesuai dengan penelitian Magfiroh Innani (2021) dengan hasil Literasi
Keuangan Berpengaruh Positif Signifikan terhadap Minat Investasi. Dari
beberapa teori di atas, dapat ditarik hipotesis sebagai berikut:

Hs: Pengetahuan keuangan berpengaruh terhadap minat investasi.

Pengaruh Kemampuan Finansial Terhadap Minat Investasi

Kemampuan untuk memecahkan masalah atau mengelola keuangan

apa yang telah dilakukan oleh seseorang (Yeni et al., 2022). Penelitian
Widad Yusrotul (2020) dengan hasil Kemampuan Finansial Secara Parsial
Berpengaruh terhadap minat investasi. Sejalan dengan penelitian Baruni
Fiegi, Priyastiwi (2023) dengan hasil Kemampuan Keuangan Berpengaruh
Terhadap Minat Investasi. Dari beberapa teori di atas, dapat ditarik hipotesis
sebagai berikut:
Has: Kemampuan finansial berpengaruh terhadap minat investasi.
Pengaruh Perilaku Keuangan Terhadap Minat Investasi

Perilaku keuangan dapat dilihat dalam setiap individu dalam mengelola

keuangan. Menurut (Prawirasasra & Dialysa, 2015) Aktivitas yang
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menghasilkan tanggung jawab berdasarkan tujuan perencanaan merupakan
indikator perilaku keuangan yang baik. Perilaku konsumen yang tinggi
maupun rendah merupakan indikator manajemen keuangan yang baik.
Dalam perilaku keuangan ini berdasar pada manajemen yang berupa
Planing, Organizing, Leading dan Controlling dalam keuangan pada diri
individu, sehingga berdampak dalam keuangan yang kemungkinan besar
akan stabil sesuai porsinya.

Setiap orang mengelola keuangannya dengan cara berbeda; ada yang
mengelola dengan cara menabung lebih banyak daripada pengeluaran,
sedangkan yang lain melakukan sebaliknya. Menurut (Prawirasasra &

Dialysa, 2015) Keputusa "engaruhi oleh perilaku finansial.

nvestasi tidak
di atas, hdapat

Hs: Perilg ?

- () C
Perilaku \ AU S| 60 etahuan Keuangan
Terhadap Mi N OR 0

Pengetahuan keuangan adalah Salah satu hal terpenting yang perlu

al investasi.

dimiliki investor sebelum terjun dalam aktivitas investasi adalah
pengetahuan finansial, yang mencakup pengetahuan tentang jenis investasi,
imbal hasil, dan risiko yang harus diperhatikan sebelum memulai investasi.
Untuk mencegah penerapan yang menyimpang, seperti budaya menjiplak,
calon investor harus memiliki pengetahuan tentang investasi. ataupun hanya
sekedar mengikuti tren yang tidak terbukti bangaimana hasil yang telah
diperoleh (Prawirasasra & Dialysa, 2015). Diperlukan keahlian,
profesionalitas dan pemahaman yang cukup serta naluri berbisnis yang
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dapat digunakan untuk menganalisis saham-saham mana yang seharusnya
dibeli untuk berinvestasi.

Banyaknya ilmu yang didapatkan dan dipahami oleh calon investor
dapat membuatnya semakin yakin dalam memualai investasi. Sebaliknya.
Jika pemahaman dan pengetahuan tentang investasi tidak terlalu banyak
maka akan membuat seseorang semakin ragu untuk memiliki minat dan
memulai investasi. Banyak masyarakat, terutama mahasiswa, ingin
melakukan investasi sebagai tabungan untuk masa depan. Namun,
kebanyakan orang tidak tertarik untuk melakukan investasi, dikarenakan

tidak memiliki pengetahuan yang cukup untuk melakukannya (Prawirasasra

modal, kita har eng anoeta dan memahami dasar-dasar

untuk berinvestds

al., 2021) bahwa

minat mahasiswa

investasi. Dari beberapa teori di atas, dapat ditarik hipotesis sebagai berikut:

He: Pengetahuan keuangan berpengaruh terhadap perilaku keuangan.

Perilaku Keuangan Memediasi Pengaruh Kemampuan Finansial
Terhadap Minat Investasi

Dalam berinvestasi, kempuan finansial adalah hal yang sangat penting
yang menjadi pertimbangan sesesorang melakukan investasi karena ketika
seseorang memiliki kecukupan dalam hal finansial dan kebutuhan primer
mereka tercukupi, maka seseorang akan memikirkan kebutuhan sekunder

maupun tersier, termasuk didalamnya adalah kebutuhan seseorang dalm
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investasi. Lebih dari itu, kemampuan dalam hal finansial jiga tentang
bagaimana kita mengelaola keuangan kita. Meurut (Yeni et al., 2022)
Kemampuan mengelola uang, baik yang berasal dari uang saku maupun
uang pekerjaan, merupakan aspek lain dari kemampuan finansial.
Meskipun dengan kecanggihan teknologi yang ada pada saat ini serta
Meskipun minat dari para mahasiswa sangat tinggi, terutama saat mereka
baru memulai perkuliahan, banyak di antara mereka yang menyerah dalam
menggunakan ilmu yang didapat di bangku kuliah untuk praktik di dunia
nyata (Yeni et al., 2022). Hal ini disebabkan oleh sejumlah penyebab,
termasuk kurangnya dana yang tersedia untuk investasi, kurangnya waktu

Jpengaruh yang
gstasi reksadana
syariah.\ (Hasanah’ & —2018 » bahwa jumlah

U

investor K dipe «A,-f’/ \ emampuan finansial di

(/// I”t\r\\\}\ * Dari teori di atas,
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BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Ruang Lingkup Penelitian
Penelitian ini memiliki ruang lingkup di dalam Universitas Muhammadiyah
Ponorogo. Jenis data yang digunakan merupakan data primer berupa kuesioner
yang disebarkan kepada Mahasiswa Universitas Muhammadiyah Ponorogo.
Penelitian ini menggunakan desain penelitian kuantitatif, yang mengumpulkan
data terstruktur menggunakan instrumen pengukuran seperti survei atau

observasi sistematis. Angka diguna dalam penelitian kuantitatif, dimulai

dengan pengumpulan data /\ pengelolaan, analisis, dan
identifikasi data un : % ML,"Lq ~

(2018) Mengartijkén’ba pepelitiankulanttta ; todologi penelitian

untuk mempél Q.., asi a npelyang didasar ada positivisme.
Analisis jAIUE el 0l ane en menentukan
bagaimana fi B SalitebakANEnta e ariabel mediasi
atau tidak, an ini terdapat

variabel

B. Populasi dan Sampe
1. Populasi
Sugiyono (2018) menggambarkan populasi sebagai kategori untuk
generalisasi yang mencakup objek dan orang dengan jumlah dan
karakteristik tertentu yang dipilih oleh peneliti. Sebagai contoh jika peneliti
menentukan penelitiannya pada generasi milenial yang ada di Indonesia,
maka seluruh anak Indonesia yang memenuhi syarat sebagai generasi
milenial merupakan populasi dalam penelitiannya.
Penelitian ini berkaitan dengan minat investasi yang ada pada
mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo.
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Dengan begitu peneliti menentukan bahwa populasi dalam penelitian ini
adalah Mahasiswa Fakultas Ekonomi  Universitas Muhammadiyah
Ponorogo sebanyak 1315.
2. Sampel

Sugiyono (2018) menjelaskan bahwa sampel adalah sejumlah bagian
yang dimiliki oleh Populasi. Dari semua objek dan subjek yang ada pada
penelitian, maka sebagian objek ataupun subjek yang diambil dengan
metode tertentu dapat disebut dengan Sampel. Sampel diambil dengan suatu
metode dengan tujuan tertentu, diantaranya untuk mempersingkat waktu,

memperkecil data, mengurangi biaya-biaya dan menghindari kerusakan

B X2N.P.(1-P)
dZ(N_
S=
S=
S=
Dimana S\¢ Jah populasi, P adalah
proporsi dalam itian derajat ketepatan

(0,05). Dari perhitungan di bulatkan menjadi 325
Teknik pengambilan data untuk mengambil sampel dalam penelitian ini

adalah probability sampling yang mengambil secara acak sampel dari

populasi yang ada. Namun terdapat seleksi khusus pada hasil sampel yang

telah dikumpulkan untuk data yang error ataupun tidak bisa digunakan agar

tidak mengganggu proses perhitungan dalam penelitian.

C. Jenis Data
Jenis data yang digunakan riset kali ini adalah data primer yang diperoleh

dari kuesioner. yang diperoleh dari responden yang nantinya akan diambil
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sampel secara acak dari responden yang ada untuk diteliti sehingga

mendapatkan data untuk menjawab permasalahan yang ada.

. Metode Pengumpulan Data

Metode pengumpulan data yang digunakan yaitu menggunakan kuesioner.

Data berasal dari mahasiswa yang diberikan kuesioner untuk diisi. Mahasiswa

yang ditargetkan memiliki kriteria sebagai mahasiswa/i Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Ponorogo sehingga relevan dengan masalah yang

ada dalam penelitian ini.

. Definisi Operasional Variabel

Tabel 3.1 memberikan ringkasan definisi operasional variabel yang digunakan

dalam penelitian ini.

empat aktivitas

manajemen keuangan
yaitu investasi,
tabungan, manajemen
kredit, dan
manajemen arus kas.
(Yeni et al., 2022).
Salah satu bentuk

modal yang diperoleh

Pengetahuan uang dan
aset

Pengetahuan tentang
suku bunga
Pengetahuan tentang
kredit

Pengetahuan dasar

tentang asuransi
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sepanjang hidup
adalah pengetahuan
keuangan, yaitu
kapasitas untuk
menangani
pendapatan,
pengeluaran, dan

tabungan dengan

aman. (Ristati et al.,
2022).

Kemampuan

Finansial

mengelola keuangan,

baik yang diperoleh
dari gaji atau uang
saku. (Yenietal.,
2022).

Pengetahuan tentang
macam-macam asuransi
Pengetahuan dasar
tentang investasi
Pengetahuan investasi
pada obligasi
Pengetahuan pada poperti
(Ristati et al., 2022)

Tingkat Penghasilan

Perilaku
Keuangan

Kemampuan untuk
secara efektif

merencanakan,

ePerencanaan dan

penganggaran konsumsi
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menganggarkan, ePemeriksaan dan
memeriksa, pengelolaan arus kas

mengelola, mengatur, | e Penyimpanan uang dalam

mencari, dan bentuk tabungan atau
menyimpan dana investasi

keuangan harian o Manajemen kredit
dikenal sebagai (Widiarama, 2021)

perilaku keuangan.
(Yundari, 2021)

4 Minat Investasi e Motivasi berinvestasi

F. Metode Analisis Data
Peneliti menggunakan metode analisis data untuk menangani informasi
yang dikumpulkan dari survei yang diberikan kepada partisipan. Perangkat
lunak SPSS (Statistical Packages for Sosial Science) untuk pemrosesan data
digunakan untuk memproses data dalam penelitian ini. perlu adanya metode
yang dilakukan sebelum melakukan teknik analisis data yaitu sebagai berikut:
1. Statistik Deskriptif.
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2.

3.

Pendekatan analisis data ini melibatkan penggambaran atau ilustrasi
data yang dikumpulkan tanpa menarik generalisasi atau kesimpulan yang
berlaku untuk populasi yang lebih luas. Pengambilan informasi dapat
berupa perhitungan mean, modus, median, atau bentuk tabel, grafik maupun
diagram.

Uji Kualitas Data

1) Uji Validitas
Uji validitas digunakan dalam mengukur valid atau tidaknya
kuesioner yang digunakan. Ghozali (2016) menjelaskan bahwa Uji
signifikansi korelasi dilakukan pada taraf signifikan 0,05 dan dapat

WUKlUIEAter dnjtikkan konsistensi
OIS
"f‘\:‘oSk‘.l;
\
[)

flipertanyakan dan
Ipha > 0,600.

Uji Regresi AO > O Go

Analisis regresi _merupakan alat hitung statistik untuk mengetahui

seberapa dekat hubungan dari satu variabel kepada variabel lainnya.

Adiningtyas (2022) menjelaskan bahwa terdapat jenis-jenis variabel dalam
analisis regresi, variabel bebas atau independen merupakan variabel yang
terpengaruh, dan variabel terikat atau dependen merupakan variabel yang
terpengaruh. Analisis regresi dapat menjelaskan variabel secara sederhana
maupun dalam banyak hubungan sekaligus, seperti regresi linear sederhana,
regresi linear berganda. Secara umum hasil dari analisis regresi dapat ditulis
dalam persaman, Y= a + B1X1 + ... + BnXn + €. Dimana Y merupakan
variabel terikat, X merupakan variabel bebas, a merupakan koefisien

variabel terikat, B marupakan konstanta, e merupakan faktor error.
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4. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi atau disebut sebagai R-square digunakan untuk
mengukur presentase variabilitas variabel dependen yang dapat dijelaskan
oleh variabel independen. Menurut Sugiyono (2018), rentang nilai
koefisien determinasi berkisar antara 0 dan 1, dimana semakin besar nilai
koefisien determinasi, maka semakin baik model dalam menjelaskan
variasi data. Nilai koefisien determinasi yang ideal adalah 1, yang

menunjukkan bahwa model mampu menjelaskan seluruh variasi data.

Begitu juga sebaliknya efisien determinasi yang rendah

baik.
G. Teknik Analjgis

terhadap variabel dependen (Y1)

3) Menetapkan taraf signifikansi sebesar 0,05

4) Jika nilai t hitung>nilai t tabel, atau nilai signifikansi < 0,05, maka Ho
diterima (hipotesis diterima)

5) Jika nilai t hitung<nilai t tabel, atau nilai t > 0,05 maka Ho ditolak
(hipotesis ditolak)

2. Uji Simultan (Uji F)

Uji simultan atau Uji f digunakan untuk menguji pengaruh variabel-

variabel independen secara simultan terhadap variabel dependen. Berikut

merupakan kriteria dalam pengukuran uji f
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1) Jika nilau f hitung > nilai f tabel, atau nilai signifikansi < 0,05, maka Ho
diterima (hipotesis diterima)
2) Jika nilai f hitung < nilai f tabel, atau nilai f > 0,05 maka Ho ditolak

(hipotesis ditolak)

. Path Anaysis (Analisis Jalur)

Menurut Ghozali (2016) path analysis (analisis jalur) merupakan
tekning menggunakan analisis regresi untuk menaksir hubungan kausal
antar variabel (mode casual) yang telah ditetapkan sebelumnya. Dalam
penelitian ini, analisis jalur digunakan untuk melakukan analisis pengaruh

variabel satu sama lain.

Analisis regresi tidakeZh welihat hubungan antara variabel

memengaruhi yafiade ) angSURy, beberapa faktor juga

berarti terhadap variabel dependen.

2) Partial mediationmenunjukkan bahwa faktor-faktor independen
mempengaruhi variabel dependen baik secara langsung maupun tidak
langsung melalui penggunaan variabel mediator.

3) Unmediated, Artinya, variabel bebas dapat langsung mempengaruhi
variabel terikat tanpa melibatkan variabel mediasi.

Dalam penelitian ini, Analisis Jalur digunakan untuk menganalisis
pengaruh masing-masing variabel independen (pengetahuan keugangan)
serta kemampuan finansial), terhadap variabel dependen (minat investasi)

baik atau tanpa melalui varibel mediasi (perilaku keuangan). Disini setiap
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jalur variabel independen dianalisis sehingga diketahui seberapa nilai
pengaruh variabel independen ke dependen ketika melalui variabel mediasi

ataupun tidak.
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BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian
1. Gambaran Umum Objek Penelitian
Fakultas Ekonomi adalah salah satu fakultas yang tersedia di
Universitas Muhammadiyah Ponorogo yang telah diakreditasi “B” oleh
Badan Akreditasi Nasional Perguruan Tinggi (BAN-PT). Terdapat 3
Program studi dan 2 Jenjang yang disediakan oleh Fakultas Ekonomi, yaitu
Program Studi Manajemen (S1), Program Studi Ekonomi Pembangunan

(S1), Program Studi Ak Program Studi Akuntansi (D3).
Dalam penelitian " ang disebarkan kepada
»
Mahasiswa i gkatan 2019, 2020,
2021, ser, A emuat ekonomi
v
dasar. asal dari 325
koresp
2. Karakte - N
a. Karak
Ta n jenis kelamin
/4
Kategori [) Presentase
Laki-laki 43%
Perempuan 4 5T%
Total 325 100%

Berdasarkan Tabel 4.1 diketahui jika responden dengan jenis
kelamin Laki-laki berjumlah 141 dengan persentase sebesar 43% dan
untuk responden dengan jenis kelamin perempuan berjumlah 184 dengan
persentase sebesar 57%. Hal ini menunjukan bahwa dibandingkan
dengan pria, wanita merupakan mayoritas responden penelitian dengan
selisih 43 responden.
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b. Karakteristik Responden berdasarkan Program Studi

Tabel 4. 2 Karakteristik Responden berdasarkan Program Studi

Program Studi
Kategori Jumlah Presentase
S1 Manajemen 223 68,62%
S1 Ekonomi Pembangunan 31 9,54%
S1 Akuntansi 43 13,23%
D3 Akuntansi 28 8,62%
Total 325 100%

Berdasarkan data yang diperoleh data responden penelitian, S1

Manajemen dengan jumlah_kespoden 223 mahasiswa (68,62%), S1

Ekonomi Pembangupdh Swa (9,54%), S1 Akuntansi 43
{»5 M !,H\lq\~ (8,62%). Hal ini
a Set 4)’» a fakultas ekonomi
@ ahpenelitian ini.

berasal dari

20 Tahun 24,62%
21 Tahun 30,77%
22 Tahun 103 31,69%
23 tahun 16 4,92%
24 Tahun 9 2,77%
25 Tahun 7 2,15%
26 Tahun 5 1,54%
38 Tahun 1 0,31%
Total 325 100%

Berdasarkan data yang diperoleh 325 data responden penelitian, 19
tahun jumlah respoden 4 mahasiswa (1,23%), 20 tahun 80 mahasiswa
(24,62%), 21 tahun 100 mahasiswa (30,77%), 22 tahun 103 mahasiswa
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(31,69%), 23 tahun 16 mahasiswa (4,92%), 24 tahun 9 mahasiswa
(2,77%), 25 tahun 7 mahasiswa (2,15%), 26 tahun 5 mahasiswa (1,54%)
dan untuk usia 38 tahun 1 mahasiswa (0,31%). Diharapkan ada generasi
milenial yang mengisi kuisioner ini. Namun kebanyakan yang menjadi
responden pada penelitian ini merupakan Generasi-Z dimana memiliki
usia rentang 19 s/d 25 tahun danididominasiioleh usia 22 tahunisebanyak
103 responden (31,69%).

. Karakteristik Responden berdasarkan Penghasilan/Uang Saku Per

Bulan

Tabel 4. 4 Karakteristik R nden berdasarkan Penghasilan/Uang

ulan
Bulan |
Kategori Presentase
0-Rp b\, 27,08%
Rp5 9,85%
Rp ; ,62%
R ,23%
>R N ,23%
Tot : 100%
onden penelitian,
uang sa . ju en 88 mahasiswa
(27,08%), dengan jumlah 162
R U
mahasiswa (: Rp 1.500.000 dengan
jumlah 67 mahasiswa (20,62%), uang saku Rp 1.500.000 — Rp 2.000.000

dengan jumlah 4 mahasiswa (1,23%) dan uan saku > Rp 2.000.000
dengan jumlah 4 mahasiswa (1,23%). Hal ini menunjukan bahwa Setiap
program studi pada fakultas ekonomi memiliki mahasiswa yang
menjadihrespondenhpadahpenelitian ini. Namun mahasiswa Yyang
palinghbanyak mengisi adalah berasal dari program studi Manajemen.
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3. Deskripsi Data
1) Skala Inverval

Terdapat skala inverval dalam deskripsi tiap variabel dalam penelitian

ini, yaitu sebagai berikut:

Tabel 4. 5 skala inverval skor tagngapan Variael

Skala Data Kelas Kategori
1 1.00-1,79 Sangat Tidak Setyju
2 1.80-2,39 Tidak Setuwju
3 2.60-339 Netral
4 3.40-4.19 Setuju
5 4.20-5,00 Sangat Setuju

Investasi

Mean

3,96

. g 3,86
X1.3 1112|109 (154 | 49 1213 3,73
X1.4 6 40 (116 [ 120 | 43 1129 3,47
X1.5 644 (131 |110]| 34 1097 3,38
X1.6 4128|119 112 | 16 945 3,3
X1.7 9139|165 91| 21 1051 3,23
X1.8 6| 46172 80| 21 1039 3,2
X1.9 6| 58([135(114| 12 1043 3,21
X110 | 16| 79122 93| 15 987 3,04
X111 | 18 32|171|101| 3 1014 3,12
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3)

Dalam penelitian ini terdapat 11 indikator pada Pengetahuan
Keuangan (X1) yang dijadikan konten pertanyaan pada kuisioner yang
disebarkan pada koresponden dan menghasilkan data seperti pada tabel
di atas. Data X1.1 merupakan pengetahuan dasar keuangan dengan rata-
rata jawaban koresponden yang menunjukkan angka 3,96. Data X1.2
merupakan merupakan pengetahuan dasar perencanaan keuangan
dengan rata-rata jawaban koresponden yang menunjukkan angka 3,86.
Data X1.3 merupakan pengetahuan dasar pengeluaran dan pemasukan
yang rata-rata pada jawaban koresponden menunjukkan angka 3,73.
X1.4 merupakan pengetahuan dasar keuangan dan aset yang rata-rata

ql'.\ )
gd [l N pmJaman yang jawaban

\ Data X1.6 merupakan
F 44? ada  koresponden

dasar inyestasityang ra ? * sponden memiliki

angka sebese : : upak / ahuan dasar investasi

rata-rata sebesar 3,04. Data X1.11 merupakan pengetahuan dasar
investasi melalui properti yang jawaban koresponden pada kuisioner
memiliki rata-rata sebesar 3,12. Dari penjelasan diatas, dapat diartika
bahwa ada beberapa item yang hasil dari rata-ratanya menunjukkan
kategori setuju yaitu item X1.1 hingga X1.5, sedangkan rata-rata dari
X1.6 hingga X1.11 menunjukkan kategori netral.
Deskripsi Variabel Kemampuan Finansial (X2)

Berdasarkan data tabulasi pada lampiran yang diolah menggunakan
SPSS, deskripsi variabel kemampuan finansial dapat ditampilkan pada
tabel 4.7
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Tabel 4. 7 Deskripsi Variabel Kemampuan Finansial

Frequenc
1] 2 q3 y4 5 sTc%t?el Mean
X21 | 6| 44|131|110] 34| 1097| 3238
X22 | 7| 44|134|124] 16| 1073| 33
X23 | 5| 24|116|137] 43| 1164| 358
X24 | 4| 43132114 32| 1102| 339

Dalam penelitian ini terdapat 4 indikator pada Pengetahuan
Keuangan (X1) yang dijadikan konten pertanyaan pada kuisioner yang
disebarkan pada korespondep.dan menghasilkan data seperti pada tabel
di atas. Data X2.1 mesdg enghasilan yang cukup yang nilai

rata-rata yang /rr: M l!kf4\"i sponden pada Kuisioner
, «/‘\‘ \ gngalaman mengelola
o g >

yaitu X2.1 dan
Deskripsi Variabel Perilaku Keuangan (Y1)

Berdasarkan data tabulasi pada lampiran yang diolah menggunakan
SPSS, deskripsi variabel perilaku keuangan dapat ditampilkan pada
tabel 4.8
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Tabel 4. 8 Deskripsi Variabel Perilaku Keuangan

Frequenc
1] 2 q3 . 4 | 5 sTc%t?el Mean
Y11| 1| 14| 115| 147] 48| 1202| 37
Yi2| 2| 7| 110| 159| 47| 1217| 374
Y13| 6| 99| 123| 51| 6| 807| 379
Yi4| 3| 10| 88| 137| 41| 1040| 374

Dalam penelitian ini terdapat 4 indikator pada Perilaku Keuangan
(Y1) yang dijadikan konten pertanyaan pada kuisioner yang disebarkan

pada koresponden dan menghasilkan data seperti pada tabel di atas. Data

a0garan konsumsi yang rata-rata

endesak yang

iliki rata-rata

5)

Berdasarkan data tabulasi pada lampiran yang diolah menggunakan

SPSS, deskripsi variabel minat investasi dapat ditampilakan pada tabel
4.6

Tabel 4. 9 Deskripsi Variabel Minat Investasi

Frequenc
1 2 q3 )Z]. 5 ;I-C(::)tl’ael Mean
Y2.1 2| 16| 112 | 150 451 1195| 3,68
Y2.2 3| 20| 88| 161 53| 1216 | 3,74
Y2.3 2| 18109 | 130 66| 1215| 3,74
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Dalam penelitian ini terdapat 3 indikator pada Minat Investasi (Y2)
yang dijadikan konten pertanyaan pada kuisioner yang disebarkan pada
koresponden dan menghasilkan data seperti pada tabel di atas. Data
Y2.1 merupakan keinginan kuat untuk membeli aset investasi yang
memiliki jawaban koresponden pada kuisioner dengan angka rata-rata
3,68. Data Y2.2 merupakan kepuasan tersendiri ketika memiliki aset
investasi yang rata-rata jawaban koresponden pada kuisioner memiliki
angka 3,74. Data Y2.3 merupakan dorongan kuat untuk berinvestasi
yang memiliki jawaban koresponden pada kuisioner dengan angka rata-

4 ta rata yang menunjukkan
. 2
4. Uji Ku &\_\\ "' //// '“-70

1) Uji Validie \\\\

\ J

itung melebihi R
an ini menemukan
bahwa seb ssponden maka rt N-2 yaitu df = 325-

adalah 0,109. Berdasarkan hasil uji validitas, setiap item pertanyaan
mempunyai R hitung yang lebih besar dari R Tabel, hal
ini menunjukkan bahwa seluruh pertanyaan tersebut sah dan layak
untuk digunakan sebagai alat penelitian.

Berdasarkan data tabulasi pada lampiran yang telah diolah
mengunakan SPSS, hasil hitung setiap variabel dapat ditampilkan dalam
tabel 4.7
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Tabel 4. 10 Uji Validitas

Mo Variabel ltem R R Keterangan
hitung | tabel
1 Pengetahuan | X1.1 0.4883 0,109 Valid
Keuangan X1.2 0.5083 0,109 Valid
X1.3 0.5644 | 0,109 Valid
X114 0.4949 | 0,109 Valid
X135 0,5711 0,109 Valid
X1.6 0.5632 | 0,109 Valid
X7 0,5471 0,109 Valid
X18 0.,6945 | 0,109 Valid
X119 07147 0,109 Valid

X1.10 0.,6097 0,109 Valid
X1.11 0.7713 0,109 Valid

2 Kemampuan | X2.1 0.5442 0,109 Valid
Finansial X2.2 0,5141 0,109 Vahd

X23 04921 | 0,109 Valid

X24 06215 | 0,109 Valid

3 Perlilaku Y1.1 04708 | 0,109 Valid
Keuangan Y1.2 03672 0,109 Valid

Y13 04974 | 0,109 Valid

Y14 04284 | 0,109 Valid

- Minat Y2.1 04249 | 0,109 Valid
Investasi Y2.2 0.3917 0,109 Valid

Y23 0.5637 | 0,109 Valid

2) Uji Realibilitas
Uji Realibilitas digunakan untuk menentukan seberapa andal suatu
alat ukur atau seberapa konsisten hasilnya saat melakukan pengukuran

pada gejala yang sama atau lebih dari satu kali. Uji realibilitas hanya
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dilakukan pada item yang dipertanyakan dan bisa dikatakan reliabel
apabila nilai cronbach’s alpha > 0,(Imam Ghozali, 2016). Hasil
perhitungan reliabilitas menunjukkan bahwa nilai alpha Cronbach
masing-masing variabel lebih besar dari 0,600 yang berarti variabel
tersebut dapat dipercaya atau diandalkan.

Berdasarkan data tabulasi pada lampiran yang diolah menggunakan
SPSS, hasil hitung setiap variabel dapat ditampilkan dalam tabel 4.8

Tabel 4. 11 Uji Realibilitas

Reliability Statistics
Num Variable Cronbach's Alpha | N of Items
1 pengetahuan keuangan 0,634 11
2 kemampuan finansial 0,712 4
3 perilaku keuangan 0616 4
4 minat investasi 0.869 3

5. Uji Reg

bagaimana . : garuhi variabel
lain, diguhakai ~ : model reqresidalam penelitian ini:
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Tabel 4. 12 Uji Regresi Model 1

Coefficients®
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients
B Std. Error Beta
1 (Constant) 9,580 0.779
Pengetahuan
Keuangan 0.054 0.032 0.140
L 0.247 0.083 0.249
Finansial
a. Dependent Vanable: Perilaku Keuangan

Persamaan:
Yl=a+blX1+b2X

2) Model Regresi 2:

Model regresi 2 menghubungkan semua variabel independen (X1, X2)
serta variabel mediasi (Y1) terhadap variabel dependen (intervening).
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Tabel 4. 13 Uji Regresi Model 2

Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta
1 (Constant) 5.189 690
Pengetahuan 0.067 0.024 0.230
Keuangan
Kemampuan 0.102 0.062 0.136
Finansial
Perilaku 0.138 0.041 0.182
Keuangan
a. Dependent Variable: Minat Investasi

al 5, 189.

variabel kemampuan

vestasi akan meningkat

sebesar 0,136 untuk setiap kenaikan satu unit kemampuan

finansial.

4. Dengan nilai koefisien regresi linier sebesar 0,136 pada variabel

perilaku keuangan, maka minat investasi akan naik sebesar 0,136

untuk setiap kenaikan satu unit perilaku keuangan.

6. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Kemampuan model

dalam menerangkan variabel-variabel

yang

dikandungnya dinilai menggunakan Uji Koefisien Determinasi (R2). Uji

koefisien ini akan menjelaskan kemampuan variabel bebas dalam
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menjelaskan variabel terikat. Semakin mendekati angka R2 ke angka 0,

maka variabel bebas tersebut semakin tidak mampu menjelaskan variabel

terikat. Sebaliknya jika angka R2 mendekati angka 1, maka variabel bebas

tersebut semakin tidak mampu menjelaskan variabel terikat.

1)

2)

Koefisien determinasi pada Model Regresi 1

Tabel 4.11 di bawah menunjukkan bahwa nilai R-Square sebesar
0,369 atau 36,9%, hal ini menunjukkan bahwa variabel perilaku
keuangan (Y2) ditentukan oleh kedua variabel independen yaitu

pengetahan keuangan (X1) dan kemampuan finansial (X2) sebesar

36,9%. Sedangkan sisanya sebesar 63,1% dipengaruhi oleh variabel

lain yang tidak diteliti

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 0.570° 0.369 0.132 2.206

a. Predictors: (Constant), Kemampuan Finansial ,

Pengetahuan Keuangan

al R-Square sebesar
a faktor independen,
Pengetahuan “=ifa Finansial (X2), serta
variabel mediasi, Perilaku Finansial (Y1), menyumbang 62% variasi
pada variabel Minat Investasi (Y2). Namun, faktor lain yang tidak

termasuk dalam penelitian ini berdampak pada 38% sisanya.

Tabel 4. 15 Koefisien determinasi Model 1

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate

1 ().845° 0.620 0.192 1.613
a. Predictors: (Constant), Penilaku Keuangan, Pengetahuan

Keuangan, Kemampuan Finansial

63



7. Teknik Analisis Data
1) Uji Parsial (uji T)

Uji T digunakan untuk mengetahuai pengaruh masing-masing

variabel independen terhadap variabel dependen (Oktary et al., 2021).

Jika nilai T hitung > T tabel/-T hitung < -T tabel maka Hipotesis

diterima sehingga terdapat pengaruh signifikan antara variabel

independen dengan variabel dependen Jika T hitung < T tabel / -T

hitung > -T tabel maka Hipotesis ditolak sehingga tidak terdapat

pengaruh signifikan antara variabel independen dengan variabel

dependen.

Coefficients®
Model ! SIg:
I (Constant) 12.299 0.000
Pengetahuan | | .o, 0.097
Keuangan
Kemampuan | , o¢, 0.003
Finansial
a. Dependent Variable: Perilaku Keuangan

Dengan j

\J

-

parameter (K) sebanyak

4 sehingga diperoleh df (n-k) = 325-4 = 321, maka T tabel = 1.967,

berdasarkan tabel uji T diatas maka dapat diperoleh hasil:

a. Variabel Pengetahuan Keuangan (X1) T hitung 1,667 < T tabel
1,967 dan signifikansi 0,097 > 0,050 maka dapat dijelaskan bahwa

variabel pengetahuan keuangan tidak berpengaruh terhadap variabel

perilaku keuangan

b. Variabel Kemampuan Finansial (X2) T hitung 2,961 > T tabel 1,967
dan signifikansi 0,000 < 0,003 maka dapat dikatakan bahwa variabel
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kemampuan finansial berpengaruh secara positif dan signifikan
terhadap variabel perilaku keuangan.
Uji parsial (uji T) Pada Model 2:

Tabel 4. 17 Uji parsial (Uji T) Model 2

Coefficients®

Model T Sig.

1 ( Constant) 7.515 000
Pengetahuan Keuangan 2818 005
K.emampuan Finansial 1.653 .99
Perilaku Keuangan 3.386) 001

a. Dependent Variable: Minat Investasi

eter (K) sebanyak
tabel = 1.967,

. Variabel Kemampual T hitung 1,653 < T tabel 1,967
dan signifikansi 0,099 > 0,05 maka dapat dikatakan bahwa variabel
kemampuan finansial tidak memiliki pengaruh terhadap minat
investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas
Muhammadiyah Ponorogo.

c. Variabel Perilaku Keuangan (Y1) T hitung 3,386 > T tabel 1,967 dan

signifikansi 0,001 < 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel

perilaku keuangan berpengaruh secara positif dan signifikan
pengaruh terhadap minat investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Ponorogo.
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2) Uji Simultan (Uji F)

Uji Simultan (Uji F) digunakan untuk menunjukkan bahwa variabel
dependen dalam model bukanlah kebetulan dan beberapa persen lebih
besar daripada variabel independen (Oktary et al., 2021). Hipotesis
diterima jika F hitung lebih besar dari F tabel, yang menunjukkan
bahwa variabel independen secara bersamaan memengaruhi variabel
dependen. Sebaliknya, jika F hitung lebih kecil dari F tabel, hipotesis
ditolak, yang menunjukkan bahwa variabel independen tidak secara

bersamaan memengaruhi variabel dependen. Pada penelitian ini

memiliki jumlah sampel 325 dan jumlah parameter (K) sebanyak 4

ANOVA?
Sum of Mean

Model Squares df Square F Sig.
1 [Regression 248.442 2| 124.221] 25.536] 0.000°

Residual 1566407 322 4.865

Total 1814.849| 324
a. Dependent Variable: Perilaku Keuangan
b. Predictors: (Constant), Kemampuan Finansial , Pengetahuan
Keuangan

Berdasarkan tabel diatas, diketahui F hitung 25,536 > F tabel 2,63
dengan signifikansi 0,000 < 0,050 menunjukkan bahwa Hipotesis
diterima, yang berarti variabel Pengetahuan Keuangan, Kemampuan
Finansial dan Perilaku keuangan memiliki pengaruh secara simultan
terhadap Minat Investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas

Muhammadiyah Ponorogo.
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Uji simultan (uji F) pada model 2:

Tabel 4. 19 Uji simultan (uji F) model 1

ANOVA?
Sum of

Model Squares df | Mean Square F Sig.
1 |Regression 208.242 3 69.414| 26.692| 0.000

Residual 834.785| 321 2.601

Total 1043.028 | 324
a. Dependent Variable: Minat Investasi
b. Predictors: (Constant), Perilaku Keuangan, Pengetahuan
Keuangan, Kemampuan Finansial

gigunakan dalam
variabel mediasi
aStikan dampak setiap
variabel i : hada ependen.  Analisis ini
dikhususkan . yalig menggunakan variabel
mediasi sehingga dapat memperhitungkan hipotesis yang ada sesuai

model yang telah dibuat. Terdapat dua jalur analisis pada penelitian ini:
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4) Hasil Analisis Jalur

Hasil dari analisis jalur sebagai berikut:

0,230 (0,005)

Pengetahuan
Keuangan (X1)

\3,140 (0,097)

Perilaku
Keuangan (Y1)

——) Minat Investasi

0,182 (0,001) (¥2)
Kemampuan
Finansial (X2)
- '_'-/,‘.j r;‘\‘ .
a. Pengg , ]7 investasi melalui
melalui guanga pilai  signifikansi  yang

diberikan oler getahuar angan terhadap minat investasi
sebesar 0,005, lebih kecil dari 0,050 menunjukkan terdapat
pengaruh signifikan yang diberikan pengetahua keuangan
terhadap minat investasi dengan nilai pengaruh sebesar 0,230.
Sedangkan pada jalur mediasi, nilai signifikansi pengetahuan
keuangan terhadap perilaku keuangan menunjukkan angka 0,097,
lebih besar dari 0,050, menunjukkan tidak terdapat signifikansi
pengaruh pengetahuan keuangan terhadap perilaku keuangan.
Lalu pada nilai signifikansi perilaku keuangan terhadap minat
investasi menunjukkan angka 0,001, lebih kecil dari 0,050, yang
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berarti terdapat signifikansi pengaruh yang diberikan perilaku
keuangan terhadap minat investasi dengan nilai pengaruh sebesar

0,182. Dapat ditarik kesimpulan bahwa peran perilaku keuangan

pada jalur pengetahuan keuangan tidak sebagai mediator

namun berpegaruh secara parsial terhadap minat inverstasi.

. Pengaruh kemampuan finansial terhadap minat investasi melalui
perilaku keuangan

diketahui nilai signifikansi pada kemampuan finansial sebesar
0,099 lebih besar dari 0,050 yang berarti bahwa tidak terdapat

pengaruh signifikan dari kemampuan finansial terhadap minat

pengaruh tidak langsung kemampuan finansial terhadap minat
investasi nilainya, yaitu sebesar: 0,136 x 0,182 = 0,016. Dari sini

dapat ditarik kesimpulan bahwa peran perilaku keuangan pada

jalur kemampuan finansial adalah sebagai mediator yang

memediasi secara penuh (full mediation).
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B. Pembahasan
1. Pengaruh Pengetahuan Keuangan Terhadap Perilaku Keuangan

Hasil penelitian variabel pengetahuan keuangan tidak
berpengaruh terhadap variabel perilaku keuangan. Meskipun perilaku
keuangan mereka tidak disertakan, mahasiswa Fakultas Ekonomi
Universitas Muhammadiyah seringkali memiliki keahlian keuangan
yang kuat. Pada kebanyakan mahasiswa memiliki pengetahuan dasar
tentang keuangan namun tidak banyak mempraktekkan perilaku

keuangan seperti pemeriksaan dan pengelolaan arus kas, maupun

manajemen pada penggunaan kredit. Meskipun banyak mahasiswa

gwbanyak pula yang masih tidak

badi seseorang

lagi, perilaku

membuat rencana untuk mencapai tujuan tersebut.

Sejalan dengan penelitian Dimas Yogi Pratama et al. (2024)
Banyak penelitian, seperti yang berjudul Pengaruh Literasi Keuangan,
Sikap Keuangan, dan Gaya Hidup terhadap Perilaku Keuangan
Generasi Milenial, menunjukkan bahwa literasi keuangan tidak banyak
berpengaruh terhadap perilaku keuangan. Penelitian tambahan, yaitu
Safira Cahyani Ula Muhidia (2019) menunjukkan bahwa tidak ada
hubungan yang jelas antara perilaku keuangan dan pengetahuan
keuangan. Tingkat pengetahuan keuangan yang diperoleh oleh

mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo
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2.

tidak berpengaruh terhadap perilaku keuangan. Oleh karena itu,
memiliki pengetahuan yang baik tentang keuangan tidak selalu berarti
bertindak dengan cara yang lebih bertanggung jawab. Namun, hanya
sebagian kecil responden yang menerapkan pengetahuan keuangan
mereka, yang membuat perilaku keuangan beberapa responden menjadi
kurang diinginkan atau tidak dapat diterima.
Pengaruh Kemampuan Finansial Terhadap Perilaku Keuangan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel kemampuan
finansial berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap variabel
perilaku keuangan. Sejalan dengan penelitian (D. A. Sari, 2015)

lembaga

an keuangan, analisis

risiko bisnis dan keuangan. Dalam beberapa situasi terdapat keadaan
ekonomi yang dialami oleh seseorang yang dapat mempengaruhi
perilaku dalam pemilihan produk dan pilihan tentang perolehan produk
tertentu. Jumlah total uang yang diperoleh selama periode waktu
tertentu merupakan kondisi ekonomi yang dipertimbangkan. Dengan
memanfaatkan kemampuan keuangan, maka akan terjadi perilaku yang
dinamis terhadap situasi-kondisi dan inisiatif untuk mengambil
keputusan keuangan.
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3. Pengaruh Pengetahuan Keuangan Terhadap Minat Investasi

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pengetahuan
keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi.
Sejalan dengan penelitian Lestari Alvi (2022) dengan hasil penelitian
pengetahuan keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap
minat investasi. Sesuai dengan penelitian Magfiroh Innani (2021)
dengan hasil Literasi Keuangan Berpengaruh Positif Signifikan
terhadap Minat Investasi.

Pengetahuan keuangan dipahami sebagai keahlian dalam
mengelola keuangan. Perilaku dan pengelolaan keuangan seseorang

#Kesljikvacreka memiliki tingkat kecerdasan

akan lebih cerdas dan

h satu faktor yang
ka (Ristati et al.,
)angan penting

en keuangan dan

dam pengambilan

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pengetahuan
keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi.
Sejalan dengan penelitian Widad Yusrotul (2020) dengan hasil
kemampuan finansial secara parsial berpengaruh terhadap minat
investasi. Sesuai dengan penelitian Baruni Fiegi, Priyastiwi (2023)
dengan hasil Kemampuan Keuangan Berpengaruh Terhadap Minat
Investasi.

Kemampuan untuk memecahkan masalah atau mengelola
keuangan seseorang, baik melalui uang saku atau gaji, dikenal sebagai

kemampuan finansial. Hal ini mengacu pada keadaan ekonomi
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seseorang, yang akan memengaruhi pilihan produk dan keputusan
untuk membelinya (Heong et al., 2011). Jumlah uang yang dihasilkan
setiap periode adalah kondisi ekonomi yang dipertimbangkan (Kotler,
2010). Ketika seseorang tidak memiliki cukup dana, mereka mungkin
akan enggan untuk berinvestasi. Salah satunya adalah berinvestasi di
saham. Uang sering kali menjadi hambatan terbesar untuk berinvestasi
sebagai mahasiswa, terutama bagi mereka yang penghasilannya berasal
dari kiriman uang orang tua. Sehingga dapat ditarik kesumpulan bahwa
kemampuan finansial berpengaruh terhadap minat investasi.

. Pengaruh Perilaku Keuangan Terhadap Minat Investasi

berpengaruh pogitifida ikan terhadag, minat investasi Mahasiswa
b i
/
aruh positif dan

6 Keputl ’ ;
Z ZAC LS
3 ¢ \er nan psikologis
Y/ /~’ \\
\ *%‘ / ‘E‘\ \\ ait investasinya.
: UG gan<da efiap individu dalam

IOO N Ok N Qo alia, 2020) Aktivitas

yang menghasiika rdasarkan tujuan perencanaan

merupakan indikator perilaku keuangan yang baik. Perilaku konsumen
yang tinggi maupun rendah merupakan indikator manajemen keuangan
yang baik. Perencanaan, pengorganisasian, kepemimpinan, dan
pengendalian keuangan sendiri merupakan dasar dari perilaku
keuangan ini, yang memengaruhi dana yang mungkin stabil dalam
kaitannya dengan bagiannya. Setiap orang menangani manajemen uang
secara berbeda; sebagian orang mengelola dengan menabung lebih
banyak daripada yang mereka belanjakan, sementara yang lain
melakukan yang sebaliknya.

73



6. Pengaruh Pengetahuan Keuangan Terhadap Minat Investasi dengan
Perilaku Keuangan sebagai Variabel Mediasi
Dapat disimpulkan bahwa minat investasi tidak terlalu
dipengaruhi oleh pengetahuan finansial karena efek tidak langsungnya
lebih kecil daripada efek langsungnya. Temuan penelitian yang
menunjukkan bahwa perilaku finansial tidak memediasi pengetahuan
finansial terhadap minat investasi memberikan kepercayaan pada hal
ini. Sejalan dengan riset (Japar & Darmawan, 2019) Menunjukkan
bahwa pengetahuan investasi tidak berpengaruh pada minat investasi.
Sesuai dengan penelitian (Widirama, 2021) mengatakan bahwa

dapat mem
Sebaliknyg 3 ntang investasi tidak
/2:,

dihadapi darnaage
7. Pengaruh Kemampuan Finansial Terhadap Minat Investasi Investasi
dengan Perilaku Keuangan sebagai Variabel Mediasi

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa peran perilaku
keuangan pada jalur kemampuan finansial terhadap minat investasi
adalah sebagai mediator yang memediasi secara penuh (full mediation).
Artinya jika Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
dengan kemampuan finansial yang tinngi, maka mereka semakin
memiliki komitmen perencanaan keuangan yang mendukung dirinya
untuk berinvestasi di pasar modal. Sejalan dengan riset yang berkaitan

dengan kemampuan finansial yang pernah dilakukan oleh (Daud, 2018)
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bahwa terdapat pengaruh yang signifikan antara kemampuan finansial
terhadap minat investasi reksadana syariah. Kempuan finansial adalah
hal yang sangat penting yang menjadi pertimbangan sesesorang
melakukan investasi karena ketika seseorang memiliki kecukupan
dalam hal finansial dan kebutuhan primer mereka tercukupi, maka
seseorang akan memikirkan kebutuhan sekunder maupun tersier,
termasuk didalamnya adalah kebutuhan seseorang dalm investasi.
Lebih dari itu, kemampuan dalam hal finansial jiga tentang bagaimana
kita mengelaola keuangan kita.

Disiplin perilaku keuangan dicirikan oleh integrasi dan interaksi

pertimbangan
dalam (Saleh &
c puti - motivasi,
fferupakan salah satu

i

I sesuai dengan

é;//// i >\\~\§. akanbBaWwa' manusia adalah
A4
pengetalt *'o 03 \‘ 1_0 gsanudin e.:tal.(2022)
\\ {2 NORO k3 keterkaitan antara
kemampuan \Rane JSKeudngan dan minat untuk
menggunakan produk investasi di pasar modal. Temuan ini linier
dengan hasil riset Hasanuddin et al. (2022); Pangestika et al (2019); dan
Kurniawan et al. (2020) yang menjelaskan bahwa kemampuan finansial
mampu mempengaruhi minat seseorang untuk menggunakan produk
investasi di pasar modal melalui perilaku keuangan yang dimiliki. Hal
ini tentu berangkat dari sistem kepercayaan diri dan efektifnya perilaku
keuangan pada setiap keputusan keuangan yang tepat sehingga
mempengaruhi persepsi seseorang terhadap manfaat investasi. Derajat
perencanaan dan pengambilan keputusan investasi juga akan lebih

tinggi dengan perilaku keuangan yang baik.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Berdasarkan pengujian dan pembahasan yang telah dilakukan maka dapat

disimpulkan

1.

Variabel pengetahuan keuangan tidak berpengaruh terhadap variabel
perilaku keuangan. Dengan hasil penelitian T hitung 1,667 < T tabel 1,968
dan signifikansi 0,097 > 0,050 maka dapat dijelaskan bahwa variabel
pengetahuan keuangan tidak _lerpengaruh terhadap variabel perilaku

keuangan

Variabel kemamp AN M!.'qu ara positif dan signifikan
terhadap variabel Perilakir Kew -'-1;-‘. enelitian T hltung

2,961 >
“u *//,
\\\\\ s /

> T tabel 1,968
bahwa variabel
dan signifikan
= onoml Universitas
YORO "’_J
Variabel Kemamptan=kinansialtXe)== 1,653 < T tabel 1,968
dan signifikansi 0,099 > 0,05 maka dapat dikatakan bahwa variabel
kemampuan finansial tidak memiliki pengaruh terhadap minat investasi
Mahasiswa Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Ponorogo.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel perilaku keuangan
berpengaruh positif dan signifikan terhadap minat investasi Mahasiswa
Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo. Dengan hasil
penelitian T hitung 3,386 > T tabel 1,968 dan signifikansi 0,001 < 0,05
maka dapat disimpulkan bahwa variabel perilaku keuangan berpengaruh
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secara positif dan signifikan pengaruh terhadap minat investasi Mahasiswa
Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah Ponorogo.

6. Berdasarkan hasil penelitian, diketahui peran perilaku keuangan pada jalur
pengetahuan keuangan tidak sebagai mediator namun berpegaruh secara
parsial terhadap minat inverstasi.

7. Berdasarkan hasil penelitian, diketahui peran perilaku keuangan pada jalur
kemampuan finansial adalah sebagai mediator yang memediasi secara
penuh (full mediation) dengan nilai pengaruh sebesar 0,016

B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian inisada beberapa hal yang penulis sarankan

yaitu:

1. S P‘ AN us dengan kemampuan

iteratur untuk
pengetahuan

minat invetasi.
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LAMPIRAN 1 KUISIONER

A
1.
2.

Identitas Responden
Nama
NPM

3. Usia
4.

Jenis Kelamin
a. Perempuan
b. Laki-laki

1. Petunjuk Pengisian Kuesi
1. Bacalah baik-baik setiap péH M UH x\ ini sebelum menjawab
2. Berilah tanda () affal 8 >$ 4‘4,‘ 154 piNilih di lembar jawaban

yang telah dise ? ﬁ,’ hperasaan, pendapat

dan keadag atnyalde i

SS =S ~§\‘\\‘\\\\'
= Sang “\Q\\\»; %
TS T
1. Pengeta
o Jawaban
NO [ tany/ae G / S [N |TS |[STS

Y
Saya mengetahu 5‘\“)
1

dengan baik.

Saya mengetahui dasar perencanaan keuangan
2 | dengan baik

3 | dengan baik.

Saya mengetahui dasar pengeluaran dan pemasukan

4 | aset

Saya memiliki pengetahuan dasar keuangan dan

5 | tabungan dan pinjaman.

Saya memiliki pengetahuan dasar suku bunga

Saya mengetahui tentang dasar perkreditan dengan
6 | baik

7 | Saya memiliki pengetahuan dasar asuransi.

8 | baik.

Saya mengetahui macam-macam asuransi dengan
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Saya memiliki pengetahuan dasar investasi dengan
baik.

10

Saya mengetahui dasar investasi melalui obligasi.

11

Saya memiliki pengetahuan dasar investasi melalui
properti.

Kemampuan Finansial

Pertanyaan

Jawaban

SS

S [N |TS

STS

Saya memiliki tingkat penghasilan yang cukup.

Saya memiliki pengalaman mengelola
permasalahan keuangan.

Saya memiliki kemampuan»g

NO

AW IN (-

Minat Investasi

NTS

STS

NO

Pertanyaan

Jawaban

SS

S [N |TS

STS

Saya memilki keinginan kuat untuk membeli aset
investasi.

Saya memilki kepuasan tersendiri ketika memiliki
aset investasi.

Saya memiliki dorongan yang kuat untuk

berinvestasi (ajakan teman/orang lain, dari seminar,

iklan atau dari pengalaman tersendiri)
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123

124

125

126

127

128 )\

129 4 : |
130 4 N T o)
131 4 YNorO"WV
132 3 Al 2

133 4 4 ~ 7

134 4 4 4 12
135 3 3 5 11
136 3 3 5 11
137 4 4 4 12
138 4 4 3 11
139 4 4 4 12
140 4 4 3 11
141 3 4 4 11
142 3 5 4 12
143 3 4 3 10
144 3 4 3 10
145 3 4 3 10
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146 3 4 3 10
147 4 3 3 10
148 2 5 5 12
149 2 5 5 12
150 3 3 3 9
151 3 4 3 10
152 4 4 4 12
153 3 4 2 9
154 4 3 4 11
155 4 4 4 12
156 4 4 4 12
157 5 4 4 13
158 3 2 4 9
159 4 4

160 4 4

161 3

162 4

163 4

164

165

166

167

168

169

170 E

171 4

172 3

173 3

174 5

175 5 2 5

176 4 3 3 10
177 4 2 3 9
178 4 3 4 11
179 4 4 3 11
180 4 5 4 13
181 3 4 3 10
182 3 3 3 9
183 2 5 5 12
184 2 5 5 12
185 4 4 4 12
186 4 4 4 12
187 4 3 3 10
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230 4 5 4 13
231 3 4 2 9
232 4 4 4 12
233 4 4 4 12
234 3 4 5 12
235 4 3 5 12
236 4 4 3 11
237 4 4 3 11
238 4 3 4 11
239 4 3 3 10
240 3 4 4 11
241 3 5 4 12
242 3 4 3 10
243 3 4

244 3 4

245 3 '

246 4

247

243

249

250

251

252

253

254 )\

255 4

256 5

257 3

258 4 :

259 4 4 ,

260 3 3 5 11
261 4 5 3 12
262 4 3 4 11
263 4 3 4 11
264 5 4 4 13
265 4 3 4 11
266 4 2 3 9
267 5 4 3 12
268 4 2 4 10
269 4 4 3 11
270 4 3 4 11
271 4 3 4 11
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10
13
14
10

12
11
11
14

12

11
13
10
13
13
13
12
11
12
13

272
273
274
275
276
277
278
279
280
281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
291
292
293

294
295

296
297

298
299

300
301
302
303

304
305

306
307

308
309

310
311
312
313
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314 4 3 4 11
315 3 4 5 12
316 3 5 5 13
317 3 4 3 10
318 3 4 3 10
319 3 3 3 9
320 5 4 3 12
321 4 4 3 11
322 3 5 5 13
323 4 5 5 14
324 4 4 4 12
325 3 3 3 9
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LAMPIRAN 3 HASIL UJI

UJI REABILITAS

Reliability Statistics
Cronbach's
Alpha N of Items
.634 11

Reliability Statistics

Cronbach's

Alpha N of Items

712 4
p 2

Reliability Statistics

Cronbach's

Alpha N of Items

.616 \ 9

Reliability Statistics

Cronbach's

4

Alpha N of Items
.869

REGRESI LINIER BERGANDA

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 9.580 779 12.299 .000
Pengetahuan Keuangan .054 .032 .140 1.667 .097
Kemampuan Finansial 247 .083 .249 2.961 .003
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a. Dependent Variable: Perilaku Keuangan

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 5.189 .690 7.515 .000
Pengetahuan Keuangan .067 .024 .230 2.818 .005
Kemampuan Finansial .102 .062 .136 1.653 .099
Perilaku Keuangan .138 .041 .182 3.386 .001

a. Dependent Variable: Minat Investasi

Uji Koefisien

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of the

Model R ‘{ R Square Square Estimate
1 5702 .369 ‘L 132 2.206
a. Predictors: (Constant), Kemampuan Finansial , Pengetahuan
Keuangan
e
Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .8452 .620 192 1.613

a. Predictors: (Constant), Perilaku Keuangan, Pengetahuan Keuangan,

Kemampuan Finansial
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