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RINGKASAN 

 

Skripsi: “Pengaruh Inflasi, Tingkat Suku Bunga, dan Nilai Tukar terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Tahun 2019–2024”; Natasya Aulia Rahmasari, NIM 

22441932, Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas 

Muhammadiyah Ponorogo. 

Return saham merupakan tingkat keuntungan yang diharapkan investor dari 

aktivitas investasi di pasar modal. Pergerakan return saham sangat dipengaruhi oleh 

kondisi makroekonomi, terutama inflasi, tingkat suku bunga, dan nilai tukar. Sektor 

energi merupakan salah satu sektor yang sensitif terhadap perubahan variabel 

makroekonomi karena ketergantungannya pada harga energi global dan transaksi 

berbasis valuta asing. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh inflasi, 

tingkat suku bunga, dan nilai tukar terhadap return saham pada perusahaan sektor 

energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019–2024. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode asosiatif. 

Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari Bank 

Indonesia, Badan Pusat Statistik, dan Bursa Efek Indonesia. Populasi penelitian 

adalah seluruh perusahaan sektor energi yang terdaftar di BEI, dengan teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive sampling sesuai dengan kriteria 

penelitian. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda untuk 

menguji pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen, baik secara 

parsial maupun simultan. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa inflasi dan nilai tukar memiliki 

pengaruh, serta Tingkat suku bunga menunjukkan tidak memiliki pengaruh 

terhadap return saham perusahaan sektor energi. Secara simultan, ketiga variabel 

makroekonomi tersebut berpengaruh signifikan terhadap return saham, yang 

menunjukkan bahwa kondisi makroekonomi berperan penting dalam memengaruhi 

kinerja saham sektor energi di Indonesia selama periode penelitian. 

Kata kunci : Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar, Return Saham, Sektor 

Energi 
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MOTTO 

“Investasi bukan soal mengejar cepat kaya, tapi soal belajar sabar, mengelola 

nafsu, dan menghargai proses.” 

(Timothy Ronald) 
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