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ALTMAN Z-SCORE, SPRINGATE DAN ZMIJEWSKI PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR TEKSTIL DAN GARMEN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-2025 

May Lovita Erya Parawansa 
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ABSTRAK 

Industri Tekstil di Indonesia menghadapi serangkaian tantangan yang cukup 

rumit dengan meningkatnya tekanan yang belum pernah terjadi sebelumnya. 

Industri ini telah mengalami dampak signifikan akibat lonjakkan harga bahan baku, 

serta biaya energi yang semakin diperparah oleh dominasi barang impor, baik yang 

legal maupun ilegal pada pasar domestik. Penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis prediksi kebangkrutan pada perusahaan sub sektor tekstil dan garmen 

selama periode tahun 2021-2025 dengan menggunakan model Altman Z-Score, 

Springate dan Zmijewski. Penelitian kuantitatif deskriptif menggunakan data 

sekunder dari laporan keuangan tahunan (annual report) 2021-2025 perusahaan sub 

sektor Tekstil dan Garmen di Bursa Efek Indonesia. Metode pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling dengan jumlah sampel 15 perusahaan sub sektor 

tekstil dan garmen. Hasil penelitian ini, dari ketiga model yang digunakan 

memberikan klasifikasi yang sama bahwa terdapat 4 perusahaan yang berada di 

zona distress, yaitu PT Argo Pantes Tbk (ARGO), PT Asia Pacific Investama 

(MYTX), PT Indo-Rama Syhnthetics Tbk (INDR) dan PT Asia Pacific Fibers Tbk 

(POLY) dan hanya ada 1 perusahaan yang dinyatakan berada di zona safe, yaitu PT 

Eratex Djaja (ERTX) yang menunjukkan bahwa model Altman Z-Score membagi 

tingkatan kesehatan perusahaan dengan melalui penilaian struktur modal jangka 

panjang. Sedangkan, model Springate sangat sensitif terhadap penurunan margin 

laba operasional (EBIT) perusahaan, serta model Zmijewski lebih fokus pada 

kekuatan likuiditas kas jangka pendek. 

 

Kata kunci: Kebangkrutan, Altman Z-Score, Springate, Zmijewski, Tekstil  

         dan Garmen 
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