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Abstrak

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh Literasi Keuangan dan Pendapatan
terhadap Keputusan Investasi dengan Perilaku Keuangan Islami dan Manajemen
Risiko sebagai variabel moderasi pada mahasiswa di Kabupaten Ponorogo. Penelitian
ini dilatarbelakangi pentingnya peningkatan kualitas keputusan investasi generasi
muda yang dipengaruhi pengetahuan, kapasitas ekonomi, perilaku keuangan Islami,
serta kemampuan mengelola risiko. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan metode survei. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive sampling
dengan 153 mahasiswa dari beberapa perguruan tinggi di Kabupaten Ponorogo.
Analisis data menggunakan Partial Least Squares-Structural Equation Modeling
(PLS-SEM) dengan SmartPLS versi 4.1.1.8. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
Literasi Keuangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap Keputusan Investasi,
sedangkan Pendapatan berpengaruh signifikan dengan arah negatif. Temuan tersebut
menunjukkan bahwa peningkatan pengetahuan keuangan mampu mendorong
keputusan investasi yang lebih baik, sedangkan peningkatan pendapatan tidak otomatis
menghasilkan keputusan investasi yang lebih positif. Perilaku Keuangan Islami tidak
mampu memoderasi hubungan Literasi Keuangan maupun Pendapatan terhadap
Keputusan Investasi. Demikian pula, Manajemen Risiko tidak mampu memoderasi
kedua hubungan tersebut. Namun, analisis tambahan menunjukkan bahwa Perilaku
Keuangan Islami tidak berpengaruh langsung terhadap Keputusan Investasi, sedangkan
Manajemen Risiko berpengaruh positif dan signifikan. Temuan ini menunjukkan
bahwa Manajemen Risiko lebih tepat dipahami sebagai faktor yang berkontribusi
langsung terhadap kualitas Keputusan Investasi dibandingkan sebagai variabel
moderasi. Secara teoretis, penelitian ini memperluas pemahaman keputusan investasi
mahasiswa melalui integrasi Behavioral Finance Theory, Theory of Planned Behavior,
dan Stewardship Theory dengan memasukkan literasi keuangan, pendapatan, perilaku
keuangan Islami, dan manajemen risiko dalam satu model. Temuan menunjukkan
bahwa Literasi Keuangan dan Manajemen Risiko memiliki peranan lebih nyata dalam
membentuk Keputusan Investasi dibandingkan efek moderasi perilaku Islami dan
pendapatan. Secara praktis, peningkatan kualitas keputusan investasi mahasiswa perlu
diarahkan pada peningkatan pengetahuan instrumen investasi serta kemampuan
mengidentifikasi, mengukur, dan mengendalikan risiko. Oleh karena itu, perguruan
tinggi, regulator, dan lembaga keuangan perlu memperkuat edukasi investasi yang
mengintegrasikan literasi keuangan, manajemen risiko, dan prinsip investasi
bertanggung jawab agar mahasiswa mampu mengambil keputusan investasi yang
rasional, terukur, berkelanjutan, dan sesuai nilai etika.

Kata Kunci: Literasi Keuangan, Pendapatan, Perilaku Keuangan Islami, Manajemen
Risiko, Keputusan Investasi, PLS-SEM.



Abstract

This study aims to analyze the effects of Financial Literacy and Income on Investment
Decisions, with Islamic Financial Behavior and Risk Management serving as
moderating variables among university students in Ponorogo Regency. The study is
motivated by the importance of improving the quality of investment decisions among
the younger generation, which is influenced by financial knowledge, economic
capacity, Islamic financial behavior, and risk management capabilities. A quantitative
approach with a survey method was employed. The sampling technique used purposive
sampling, involving 153 students from several universities in Ponorogo Regency. Data
were analyzed using Partial Least Squares-Structural Equation Modeling (PLS-SEM)
with SmartPLS version 4.1.1.8. The results show that Financial Literacy has a positive
and significant effect on Investment Decisions, whereas Income has a significant
negative effect. These findings indicate that improved financial knowledge can
encourage better investment decisions, while higher income does not automatically
lead to more positive investment decisions. Islamic Financial Behavior was found
unable to moderate the relationships between Financial Literacy and Income and
Investment Decisions. Similarly, Risk Management did not moderate either
relationship. However, additional analysis indicates that Islamic Financial Behavior
has no direct effect on Investment Decisions, whereas Risk Management has a positive
and significant direct effect. This finding suggests that Risk Management is more
appropriately understood as a factor that directly contributes to the quality of
Investment Decisions rather than as a moderating variable. Theoretically, this study
expands the understanding of students' investment decisions through the integration of
Behavioral Finance Theory, Theory of Planned Behavior, and Stewardship Theory by
incorporating Financial Literacy, Income, Islamic Financial Behavior, and Risk
Management into a single model. The findings indicate that Financial Literacy and
Risk Management play more substantial roles in shaping Investment Decisions than
the moderating effects of Islamic Financial Behavior and Income. Practically,
improving the quality of students' investment decisions should focus on enhancing
knowledge of investment instruments and the ability to identify, measure, and manage
risks. Therefore, universities, regulators, and financial institutions should strengthen
investment education programs that integrate financial literacy, risk management, and
responsible investment principles to enable students to make rational, measurable,
sustainable, and ethically grounded investment decisions.

Keywords: Financial Literacy, Income, Islamic Financial Behavior, Risk
Management, Investment Decisions, PLS-SEM.
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Perilaku Keuangan Islami serta Manajemen Risiko sebagai Variabel Moderasi" tepat
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memperoleh gelar Magister Manajemen (MM) pada Program Studi Magister
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Berbeda dengan pandangan keuangan konvensional yang cenderung kaku, fokus utama
penelitian ini adalah mengkaji bagaimana kapasitas kognitif melalui literasi keuangan
dan kapasitas ekonomi melalui pendapatan dapat dioptimalkan kualitasnya. Urgensi
penelitian ini terletak pada pembuktian bahwa pengetahuan dan modal saja tidak
cukup; diperlukan nilai-nilai etika dalam perilaku keuangan Islami serta kedisiplinan
manajemen risiko yang bertindak sebagai variabel moderasi untuk memperkuat dan
memitigasi setiap tindakan investasi.
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investor muda, khususnya kalangan mahasiswa, serta para praktisi pendidikan dalam
menumbuhkan budaya investasi yang tidak hanya cerdas secara finansial dan tangguh
dalam menghadapi risiko, tetapi juga tetap berpijak pada koridor etika spiritual yang
berkelanjutan.
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